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江苏博迁新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 
 编号：2026-010 

投资者关系活动类别 

√特定对象调研 

□分析师会议 

□媒体采访研         

□业绩说明会 

□路演活动    

□新闻发布会   

√现场参观           

□其他 

参与单位名称 

深圳宽源私募证券基金管理有限公司、中欧基金管理有

限公司、中信建投证券股份有限公司、上海熵盈私募基金

管理有限公司、上海健顺投资管理有限公司、泉果基金管

理有限公司、上海琪润投资管理有限公司、北京睿策投资

管理有限公司、上海勤辰私募基金管理合伙企业（有限合

伙）、北京凯思博投资管理有限公司、光大保德信基金管

理有限公司、华福证券股份有限公司、国海证券股份有限

公司、杭州巨子私募基金管理有限公司、陆家嘴国泰人寿

保险有限责任公司、中国国际金融股份有限公司、亚太财

产保险有限公司、新华基金管理股份有限公司、九方智投

控股有限公司、德邦基金管理有限公司、诺德基金管理有

限公司、长江证券股份有限公司、上海仙人掌私募基金管

理合伙企业（有限合伙）、北京暖逸欣私募基金管理有限

公司、上海合远私募基金管理有限公司、朱雀基金管理有

限公司、东方财富证券股份有限公司、中庚基金管理有限

公司、上海循理资产管理有限公司、北京博星投资管理有

限公司、友邦人寿保险有限公司、鑫元基金管理有限公

司、惠升基金管理有限责任公司、陆家嘴国际信托有限公

司及个人投资者（以上排名不分先后） 

时间 2026年 10月 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员 蒋颖女士（董事会秘书）、宋晓弟女士 

投资者关系活动主要

内容介绍 

一、 主要交流内容 

问题 1：请简要介绍下公司的主营业务情况。 

公司回复：公司的主营业务为电子专用高端金属粉体材

料的研发、生产和销售。目前公司产品主要包括纳米级、

亚微米级镍粉和亚微米级、微米级铜粉、银粉、银包覆粉

体、合金粉。其中镍粉、铜粉主要应用于 MLCC的生产，

并广泛应用到消费电子、汽车电子、AI 硬件等领域；银
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包覆粉体产品主要用在光伏贱金属替代领域。现阶段，公

司下游客户主要为 MLCC 等电子元件制造商、电子及光伏

浆料制造商和光伏公司。 

问题 2: 全球 MLCC 用镍粉市场规模及未来增速如何？AI

算力提升带动芯片功耗增加，对电子元器件及上游金属

粉体材料分别带来哪些变化？ 

公司回复：随着人工智能、高性能计算及新能源汽车等新

兴产业的发展，高端 MLCC 需求持续增长，根据弗若斯特

沙利文数据，2025年全球 MLCC用镍粉市场规模达 78 亿

人民币，预计 2025-2035 年复合增长率达 12.5%。其中，

AI服务器、通信、智能终端等领域对 MLCC用高端镍粉的

需求，正推动高端金属粉体材料市场不断扩大。在 AI算

力持续提升的背景下，芯片功耗增加，不仅对电子元器件

的性能提出了更高要求，电容和电感等元器件的尺寸也

在持续缩小。在这一趋势下，小粒径电子级金属粉体的需

求随之上升，为上游金属粉体材料企业带来了新的发展

机遇。 

问题 3：公司的制粉技术在 MLCC 镍粉生产中具备哪些技

术优势？  

公司回复：公司制备镍粉的过程为：在常压下经等离子体

加热使金属镍熔融并蒸发，随后在惰性气体气氛中将其

冷凝成粉末。采用该技术生产的镍粉具有球形度高、振实

密度高、烧结温度高等特点。MLCC 的核心制造工艺是在

高温条件下对内部电极和陶瓷基板进行同步烧结，因此

镍粉需与陶瓷材料在热处理过程中的收缩和膨胀特性相

匹配。公司制备的镍粉凭借其与陶瓷材料良好的共烧匹

配性，有助于在 MLCC共烧环节减少裂纹和气孔等不良情

况的发生，从而在提升 MLCC品质方面发挥关键作用。 
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问题 4：公司共有几个生产工厂？各个工厂分别生产哪些

产品？ 

公司回复：公司在宁波和宿迁两地拥有两大生产基地，每

座基地均有两个工厂。博迁工厂主要从事若干镍基产品、

铜基产品及银粉的生产；广豫工厂主要从事若干镍基产

品及合金粉末的生产；广新工厂主要从事镍基产品、铜基

产品及合金粉末的生产；广迁工厂主要从事镍基产品的

生产。 

问题 5：公司在更小粒径镍粉产品方面是否有技术储备或

开发计划？ 

公司回复：公司正在开发粒径小于 80纳米的下一代镍粉，

并已完成 60纳米及以下镍粉产品的技术储备。针对 60纳

米镍粉，公司已完成粉体制备关键技术的开发，该产品可

同时采用等离子转移弧技术与等离子非转移弧技术制

备，目前正在进行量产方案开发。 

问题 6：公司 H股上市目前进展如何？  

公司回复：关于公司发行 H 股股票并在香港联合交易所

有限公司主板上市事项正在持续推进中，后续进展请关

注公司公告。 

问题 7：面对客户集中度较高的现状，公司在客户结构多

元化方面有哪些举措？ 

公司回复：公司始终坚持“深耕核心大客户”与“拓展多

元客户”并举的策略。一方面，持续深化与现有大客户的

战略合作，紧跟其产能扩张及产品升级节奏，巩固核心业

务基本盘；另一方面，积极拓展中小客户及新兴应用领域

的市场布局，围绕 AI服务器、汽车电子等赛道，逐步优

化客户结构，降低单一客户依赖风险，增强抗风险能力，

实现稳健可持续发展。 
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二、 风险提示 

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息请以公司

在上海证券交易所网站和法定信息披露媒体刊登的相关

公告为准。本公告中如涉及对外部环境判断、公司发展战

略、未来计划等描述，不构成公司对投资者的实质承诺，

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

附件清单（如有）  

本次交流是否涉及公

司内幕信息 
□是   √否 

日期 2026年 10月汇总 

 


