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投资者关系活动记录表
编号：2026-005
	投资者关系活动类别
	[bookmark: Type1]□特定对象调研       □分析师会议
媒体采访           □业绩说明会
□新闻发布会         ☑路演活动
□现场参观
其他  

	参与单位及人员
	新华资产管理股份有限公司、银华基金管理股份有限公司、博时基金管理有限公司、兴证全球基金管理有限公司、太平资产管理有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、华安基金管理有限公司、中欧基金管理有限公司、广发基金管理有限公司、太平洋资产管理有限责任公司、中信证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、东方证券股份有限公司

	时间
	[bookmark: Test6]2026年11月5日-11月6日

	地点
	[bookmark: Test7]券商策略会会场

	上市公司接待人员姓名
	[bookmark: Test8]投资者关系经理

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: Test9]问题1、请问公司今年的主要业务增长点有哪些？
答：今年以来，受益于人工智能市场的旺盛需求，公司于上半年推出scaleX40超节点等新产品，积极满足市场需求。同时，公司紧抓国内智算中心等建设需求增加的机遇，积极参与算力中心建设，同步开展算力运营服务等业务，形成建设与运营协同发展的良好格局。此外，通用服务器、HPC等业务受市场需求带动，继续保持稳步增长态势。
问题2、请问公司超节点产品X40目前的需求与出货节奏如何？需求主要来自哪些客户群体？
答：公司于今年3月正式推出首款无线缆箱式超节点产品scaleX40，该产品单节点集成40张GPU，形成高密度算力单元，可将算力集群部署周期由数月缩短至数小时，有效满足大模型训练与推理需求。scaleX40上市以来，获得下游客户的高度认可，自下半年起已进入逐步量产阶段。目前，该产品服务于金融、电力、制造、医疗等多行业的政企客户，并为算力中心建设提供支持。
问题3、请问公司毛利率相对较高的原因是什么？
答：公司毛利率水平主要受业务结构、产品结构、客户结构等多重因素影响。从业务结构看，公司除高端计算机等IT设备业务外，还包括软件开发、系统集成及技术服务业务，上述业务毛利率相对较高。从产品结构看，公司IT设备产品以高端计算机为核心，产品设计、制造能力处于行业领先水平，自主研发技术及产品占比较高，为毛利率水平提供有力支撑。
问题4、公司收入主要分为“IT设备”和“软件开发、系统集成及技术服务”两部分。请问后者具体包括哪些业务？后续能否保持持续增长？
答：公司“软件开发、系统集成及技术服务”板块业务覆盖范围较广，主要包括云计算、算力服务、液冷以及高端计算机配套软件等。依托公司IT设备业务的稳步拓展，相关配套软件及服务有望保持稳定增长；同时，该类业务发展仍受市场需求、项目实施进度等因素影响，具体经营情况请以公司披露的定期报告为准。
问题5、公司高端计算机产品是否可以适配不同芯片？产品是否具有通用性？
答：公司高端计算机产品具备一定通用性，可适配不同的芯片平台。高端计算机设计是一项系统工程，涵盖架构设计、高速互连、能效管理、可靠性与稳定性以及软硬件生态适配等多个方面。公司在高端计算机领域持续深耕多年，已形成成熟的系统级设计能力；各产品之间虽存在一定差异，但核心设计与制造能力具备可复制性。
问题6、公司的存储业务具体指什么？核心竞争力如何？
答：公司存储业务涵盖存储服务器等相关产品，现阶段该业务在公司营业收入的占比相对较低。在核心竞争力方面，公司长期在存储领域加强研发投入，掌握分布式、集中式存储软件等核心技术，形成了较为完整的存储产品体系；同时，存储产品能够与公司高端计算机、云计算等业务形成业务协同，为客户提供一体化解决方案。
问题7、算力运营服务是否会成为公司业务增长的第二曲线？
答：公司算力运营服务目前尚处于发展初期，公司持续围绕应用适配、算力调优、平台服务等方面增强核心能力。本年度算力运营服务市场需求保持旺盛，但该业务未来发展仍可能受到算力需求、基础设施建设进度、算力供给等多重因素影响，发展存在不确定性。






