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方正证券承销保荐有限责任公司

关于天津凯发电气股份有限公司

为参股公司提供担保暨关联交易的核查意见

方正证券承销保荐有限责任公司（以下简称“方正承销保荐”或“保荐机构”）

作为天津凯发电气股份有限公司（以下简称“凯发电气”或“公司”）2025 年度以简

易程序向特定对象发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号

——创业板上市公司规范运作》等有关规定，对凯发电气为参股公司提供担保暨关联

交易事项进行了核查，核查情况及核查意见如下：

一、购买京投信安股权情况

北京京投信安科技发展有限公司（以下简称“京投信安”）原为北京市基础设施

投资有限公司旗下的国有控股企业，其专注于信息系统集成与网络安全领域，主营软

件开发、技术服务和轨道交通等关键信息基础设施的网络安全解决方案，京投信安及

其股东业务均与公司主营业务密切相关。为进一步加强双方的紧密合作和技术交流，

提升公司研发实力和产品竞争力，促进业务协同，深化开拓轨道交通市场，公司参与

了京投众甫科技有限公司（以下简称“京投众甫”）在北京产权交易所公开转让其持

有的京投信安 28%股权的网络竞价，目前已取得北京产权交易所审核通过的《受让资

格确认通知书》。

交易完成后，京投信安属于公司对其具有重大影响的参股公司，不纳入合并报表

范围，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》及《企业会计准则》的相关规定，

京投信安为公司关联参股公司。

二、担保暨关联交易情况概述

根据公司与京投众甫拟签订的《产权交易合同》约定，公司作为受让方需按持股

比例为京投信安对北京京投卓越科技发展有限公司（以下简称“京投卓越”）的既有
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借款提供足额财产担保。上述借款本金为人民币 680.44 万元，债务履行期限至 2027

年 3月 10日。公司全资子公司北京南凯自动化系统工程有限公司（以下简称“北京南

凯”）拟以其名下房产按公司持股比例 28%为上述借款提供抵押担保。本次抵押担保

最高债权数额为借款合同项下本金人民币 190.52万元，以及该 190.52万元对应的利息、

违约金、损害赔偿金、保管担保财产和实现担保物权的费用。京投信安其他股东已对

上述借款提供了全额担保，形成了风险共担机制。

上述担保暨关联交易事项已于 2026年 11月 11日经公司第七届董事会第六次会议

审议通过，并经 2026 年 11 月 11 日第七届董事会 2026 年第一次独立董事专门会议、

第七届董事会审计委员会 2026 年第五次会议审议通过。本事项尚需提交公司 2026 年

第三次临时股东会审议，股东会审议该事项时，参会的关联股东将回避表决。

三、被担保人基本情况

（一）基本信息

1、公司名称：北京京投信安科技发展有限公司

2、统一社会信用代码：91110228MA01AAQY37

3、企业类型：其他有限责任公司

4、注册地址：北京市密云区滨河路 178号院 1号楼 5层 522（11）

5、法定代表人：胡明

6、注册资本：5,000万元人民币

7、成立日期：2018年 2月 2日

8、经营范围：许可项目：互联网信息服务；建设工程勘察；建设工程施工；建筑

劳务分包；施工专业作业；检验检测服务；供电业务；发电业务、输电业务、供（配）

电业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项

目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；软件开发；计算机系统服务；数据处理服务；人工

智能基础软件开发；专业设计服务；科技中介服务；工程管理服务；企业管理咨询；
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人工智能应用软件开发；对外承包工程；社会经济咨询服务；工程和技术研究和试验

发展；计算机及通讯设备租赁；计算机及办公设备维修；物业管理；计算机软硬件及

辅助设备批发；广播影视设备销售；通讯设备销售；建筑材料销售；金属材料销售；

金属制品销售；五金产品零售；家用电器销售；机械设备租赁；充电桩销售；充电控

制设备租赁；机动车充电销售；光伏设备及元器件销售；停车场服务；智能输配电及

控制设备销售；电动汽车充电基础设施运营；集中式快速充电站；信息系统集成服务。

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）（不得从事国家和

本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

（二）股权结构及投资进展

公司已取得北京产权交易所审核通过的《受让资格确认通知书》，目前正在办理

协议签署及工商变更等相关手续。交易完成后，京投信安的股权结构为：

股东名称 持股比例（%）

京投众甫科技有限公司 23.00
北京中科菁华科技有限公司 49.00

天津凯发电气股份有限公司 28.00
合计 100.00

（三）最近一年一期的主要财务数据

1、2025年度经审计财务数据：

项目 2025年 12 月 31 日 项目 2025年度

资产总额（万元） 17,118.17 营业收入（万元） 7,250.16

负债总额（万元） 15,224.33 营业利润（万元） 99.96

净资产（万元） 1,893.83 净利润（万元） 128.52
注：2025年度财务数据已经北京浩和中天会计师事务所有限责任公司审计。

2、2026年 1-9月财务数据（未经审计）：

项目 2026年 9月 30日 项目 2026年 1-9月

资产总额（万元） 16,707.87 营业收入（万元） 2,538.69

负债总额（万元） 14,421.98 营业利润（万元） 63.42

净资产（万元） 2,285.89 净利润（万元） -37.01

（四）关联关系说明

公司拟购买京投信安 28%股权，交易完成后京投信安属于公司对其具有重大影响
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的参股公司，不纳入合并报表范围。根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》及

《企业会计准则》的相关规定，京投信安为公司的关联参股公司。

（五）信用情况

京投信安不属于失信被执行人。

四、担保协议的主要内容

2022年 3月 11日，京投信安与京投卓越签署《借款协议》，约定京投卓越向京投

信安提供借款用于日常经营周转。借款到期后，因京投信安资金安排原因，双方签署

了延期协议，将借款还款期限延长至 2027 年 3月 10 日。截至本核查意见出具日，京

投信安尚欠京投卓越借款本金人民币 6,804,387.23元。

北京南凯本次为京投信安上述借款提供抵押担保协议主要内容如下：

项目 内容

抵押人 北京南凯自动化系统工程有限公司

抵押权人 北京京投卓越科技发展有限公司

债务人 北京京投信安科技发展有限公司

被担保最高债权数额

借款合同项下本金人民币1,905,228.42元，以及该

1,905,228.42元对应的利息、违约金、损害赔偿金、保

管担保财产和实现担保物权的费用

债务履行期限 2027年3月10日

担保范围

本抵押担保范围仅为借款合同项下本金人民币

1,905,228.42元及其对应的利息、违约金、损害赔偿金、

保管担保财产和实现担保物权的费用；借款合同剩余人

民币4,899,158.81元本金及其对应的利息、违约金、各

项费用，均不属于本抵押担保范围，抵押权人无权就本

抵押物优先受偿

担保方式 不动产抵押担保

不动产权证号 京房权证万丰其字第2010064号

房屋坐落
北京市丰台区北京丰台科学城恒富中街1号2号院2号楼

3a01号
建筑面积 132.96平方米

五、提供关联担保的目的和对公司的影响

公司本次担保事项系按照持股比例为参股公司京投信安的既有借款提供不动产抵

押担保，有利于保障京投信安主营业务的持续稳定发展。

京投信安经营正常，发展前景及资信状况良好，且京投信安其他股东已对上述借

款提供全额担保，因此本次担保的财务风险在可控范围内，对公司本期及未来的财务
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状况和经营成果不会产生重大不利影响。

六、累计对外担保数量及逾期担保的数量

本次提供担保后，公司为合并报表范围内子公司的担保余额为11,229.31万元，占

公司2025年年末经审计净资产的比例约为5.77%。本次提供担保后，公司及子公司对合

并报表范围外单位（参股公司）的担保余额为人民币190.52万元，占公司2025年年末经

审计净资产的比例约为0.10%。

公司及子公司无逾期对外担保、无涉及诉讼的对外担保及因担保被判决败诉而应

承担损失的情形。

七、审议程序

（一）董事会审议情况

公司于 2026年 11月 11日召开第七届董事会第六次会议，审议通过了《关于为参

股公司提供担保暨关联交易的议案》。公司董事会认为：公司本次为参股公司提供担

保暨关联交易事项系针对京投信安既有借款按持股比例提供担保，有利于保障京投信

安主营业务的持续稳定发展，不会影响公司正常生产经营。京投信安经营正常，发展

前景及资信状况良好，且京投信安其他股东已提供全额担保，本次担保的财务风险在

可控范围内，不存在损害公司及全体股东利益的情形。

（二）董事会审计委员会审议情况

公司于 2026 年 11月 11日召开第七届董事会审计委员会 2026 年第五次会议，审

议通过了《关于为参股公司提供担保暨关联交易的议案》。董事会审计委员会认为：

公司本次为参股公司提供担保暨关联交易事项系按照持股比例为参股公司既有借款提

供担保，有利于保障京投信安主营业务的持续稳定发展。京投信安经营正常，发展前

景及资信状况良好，且京投信安其他股东已提供全额担保，本次担保的财务风险在可

控范围内，不存在损害公司及全体股东利益的情形。同意将本事项提交公司第七届董

事会第六次会议审议。

（三）独立董事专门会议审议情况
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公司独立董事于 2026年 11 月 11 日召开第七届董事会 2026年第一次独立董事专

门会议，认为：公司本次为参股公司提供担保暨关联交易事项，符合公司整体战略和

长远利益，且京投信安其他股东已提供全额担保，整体风险可控，不存在损害公司及

广大投资者利益的情形。因此，同意将本事项提交公司第七届董事会第六次会议审议。

八、保荐机构核查意见

经核查，保荐机构认为，公司本次为参股公司提供担保暨关联交易事项已履行必

要的审批程序，审议程序符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 2号-创业板上市公司规范运作》等相关法律法规及《公

司章程》的规定，不存在损害公司及全体股东、特别是中小股东利益的情形。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《方正证券承销保荐有限责任公司关于天津凯发电气股份有限公司

为参股公司提供担保暨关联交易的核查意见》之签章页）

保荐代表人：

檀倩聪 李 博

方正证券承销保荐有限责任公司

年 月 日
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