证券简称：泛亚微透                               证券代码：688386

江苏泛亚微透科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                            编号：2025-002
	投资者关系活动类别
	特定对象调研 □分析师会议
□媒体采访 □业绩说明会
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]□新闻发布会 □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	东财基金：周威
北京锦桐私募基金：周里勇
蜂巢基金：王泷皓
浙商证券：汤永俊
申万宏源：周超
国泰基金：叶烽
如仪投资：徐路鹏
中泰证券：宋瀚清

	时间
	2025年3月6日、2025年3月7日、2025年3月10日

	地点
	江苏省常州市武进区礼嘉镇前漕路8号公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：王少华
证券事务代表：吕洪兵

	资者关系活动主要内容介绍
	1、参观公司展厅
2、交流环节
（1）介绍公司发展历程
公司成立于1995年，在泛亚微透创立之初并没有明确要进入哪个细分行业，后来由于创始股东大都从事材料、工程等行业，最后还是决定从材料领域切入。2002年时，公司董事长敏锐地发现家用汽车行业渐渐有“起飞”的迹象，如果泛亚微透的材料能够在汽车行业中得到应用，企业发展会阔步向前。于是，泛亚微透主动切入汽车行业。在与汽车产业链客户合作过程中了解到车灯上需要ePTFE膜去做透气来解决雾气的问题，国外产品的价格非常昂贵，泛亚微透就抓住这个进口替代的机会，踏入汽车行业微透产品的应用端。随着泛亚微透在材料端的技术储备日益丰富，但资金却成了大问题。为推动企业发展，泛亚微透的创始股东决定引入战略投资者。2011年底，泛亚微透引入赛富基金，接着又引入了武商基金，到2015年引入了南方轴承，随着一轮轮战略投资者的加入，泛亚微透也变得越来越强大。公司于2015年公司完成股改，2020年10月在科创板挂牌上市，2021年通过外延扩张方式收购了上海大音希声60%的股权，将气凝胶业务拓展至军工领域，2022年发起设立了江苏源氢新能源科技有限公司，布局氢燃料电池质子交换膜业务，2023年使用闲置实物资产增资入股常州凌天达新能源科技有限公司，布局航空航天用高性能线缆、连接器业务。
公司作为行业龙头美国戈尔的紧密追随者，围绕ePTFE、SiO2气凝胶等微纳孔材料，秉承“产品多元、市场利基”的发展战略持续为客户提供优质的新材料产品和服务。
（2）交流公司经营模式及发展规划
泛亚微透一直秉承“产品多元、市场利基”的发展战略，并一直坚持做长尾的模式。虽然泛亚微透的产品很零乱，看起来什么都有，但其实这些产品的核心技术都在一棵“树”上，都是围绕ePTFE膜以及微纳孔这些材料或微观多孔材料继而形成各种不同的应用。
经过长达十几年的技术创新和研发，泛亚微透的技术储备和产品储备已颇具竞争力，而且这么多年积累下来形成了很多壁垒，公司经过大量的试错和反复改进，掌握了不同功能特性的ePTFE膜的制造技术，通过长期的资源投入，建立起工艺流程上的壁垒；同时，公司拥有自主设计生产工艺装备的能力，通过自制设备突破了ePTFE膜产业化制造的壁垒；另外，在商务方面公司拥有大量与主机厂配合研发、验证并持续服务的经验，能够定制化、组件化地为客户提供产品，突破了ePTFE膜的应用化壁垒；最后公司与同行业竞争对手生产ePTFE膜，但均不销售ePTFE膜，而是销售ePTFE膜的应用组件，这使ePTFE膜应用端形成了较高的进入壁垒。
泛亚微透作为行业龙头美国戈尔的紧密追随者，公司在追随过程中不断寻求差异化，通过持续的研发投入，在不断的试错中，我们慢慢寻找相关行业的痛点，并为客户定制化开发解决方案。
目前公司的核心业务主要包括：ePTFE微透产品、CMD及气体管理产品、气凝胶产品以及高性能线束产品。
（3）交流公司ePTFE微透产品相关情况
  公司的ePTFE微透产品主要有汽车透气产品、包装透气产品、消费电子用透声产品、特种膜、医疗用膜产品等，近年来透气业务稳步上升，毛利维持稳定。








（4）交流公司CMD及气体管理产品相关情况
CMD是公司基于ePTFE膜及公司干燥剂技术创新的技术方案，应用隔绝的理论颠覆了传统的方案，通过高性能红外吸湿剂和阀的结构设计组合解决车灯雾气和压力平衡问题，大大减少了车灯的制造工序，提升了制造效率，大幅度降低了雾气解决的成本，同时免去了非环保的制造工艺，并且所有材料和产权100%国产化，实现了此领域的中国创新，产品已经被众多车灯厂广泛认可使用，用于众多主机厂车型。
  同时，公司开发了一种集压力平衡、快速泄压、凝露控制三个功能于一体的 CMD 平衡泄压阀组件，该技术已被国内多个头部新能源电池厂采用，应用于多款新能源电动车型，CMD 作为一种被动的冷凝控制系统的安全模块，能够有效的改善电池包内部产生冷凝水所带来零部件腐蚀老化、绝缘性能下降、温度读取失真等问题，从而保证电池包能够更加安全可靠的为整车提供电能。
  近年来公司CMD及气体管理产品高速增长，形成了公司的新的增长曲线。公司目前正在推进小额快速定增事项，募集资金将用于CMD自动化产线改造。







（5）交流公司气凝胶产品相关情况
气凝胶是一种具有丰富纳米微孔结构的新型材料，具有导热系数低、密度小、高比表面积、低介电常数等特点，在热学、电学、光学、声学、吸附催化等方面均表现出优异的性能，这使其在航空航天、建筑节能、化工工业、电子电工、交通运输、生物医药等领域有着广阔的应用前景。公司通过首发上市募集资金投资建设了气凝胶量产线，并通过外延扩张方式收购了大音希声60%股权，将公司气凝胶应用领域拓展到舰船领域。通过与大音希声的不断融合、协同发展，公司不断提升气凝胶产线的利用率，不断完善公司的技术研发能力，近年来气凝胶业务保持稳定增长。








（6）交流公司高性能线束业务
[bookmark: _GoBack]公司于2023年使用闲置实物资产增资入股了常州凌天达新能源科技有限公司，该公司具备很强的开发、定制、集成能力，产品包括航空航天用各类安装线、毫米波耗稳相电缆、高速数据总线电缆、脉冲高压电缆及组件、水密电缆及组件、滤波电缆等各类高可靠电线电缆、信息安全设备、物联网设备及系统等，产品广泛用于航空航天等领域。
2024年公司成立了汽车线束事业部，主要从事汽车用高性能线束的生产、研发，2024年该业务已实现营收。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年3月



ePTFE微透产品

营业收入	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	5478.22	5732.02	6839.76	8130.43	10490.33	11245.67	12099.45	11201.16	营业成本	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	1213.73	1519.93	1814.8	1794.7	2646.01	3116.79	3411.52	3106.2609931802444	毛利率	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	0.77844445823643449	0.73483518899096656	0.73466905271529992	0.77926136747994879	0.74776675280949223	0.7228453262455683	0.71804338213720453	0.72268399048132115	




CMD及气体管理

营业收入	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	44.3	742.2	1808.17	3034.95	4199.58	6678.82	9785.0400000000009	9883.66	营业成本	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	21.03	149.05000000000001	470.54	842.91	1164.33	2113.6	3610.02	3845.7321060000004	毛利率	2017年	2018年	2019年	2020年	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	0.52528216704288933	0.79917811910536241	0.73977004374588673	0.72226560569366871	0.72275084651322274	0.68353691220904289	0.6310674253758799	0.6109	




气凝胶产品

营业收入	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	1580.44	1763.74	4444.17	4324.53	营业成本	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	1294.8	972.91	2157.38	2407.35	毛利率	2021年	2022年	2023年	2024年1-9月	0.18073447900584649	0.44838241464161388	0.51455952405061012	0.44332678926958535	




