孚能科技（赣州）股份有限公司
投资者关系活动记录表
（2025年3月）
股票简称：孚能科技                                 股票代码： 688567
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]√特定对象调研      □分析师会议    □媒体采访    □业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动      √现场参观    □其他

	参会单位名称
	[bookmark: OLE_LINK3]高盛Goldman Sachs、拉扎德资管Lazard Asset Management LLC、Millennium Partners、Airlie、Northcape Capital Pty Ltd.、Paradice Inv Management Pty Ltd.、Cooper Investors Pty Ltd.、Pzena Investment Management Pty Ltd.

	时间
	2025年3月20日14点30分

	地点
	孚能科技赣州新能源基地

	公司接待人员
	董事会秘书 潘链

	投资者关系活动主要内容介绍
	1．公司固态及半固态动力电池进展？
[bookmark: _GoBack]答：在半固态电池领域，公司已具备充分的技术积累与量产经验，未来将进一步聚焦于加速产品的商业化进展。公司半固态电池产品目前已形成规模化出货，其中第一代半固态电池已在2022年成功实现装车，第二代半固态电池能量密度超过330Wh/kg，循环寿命超过4000圈，预计将于2025年量产，有望率先在低空经济、人形机器人等具备高技术壁垒、高性能要求的领域实现商业化。
从第一性原理出发，软包是全固态电池的最理想路线，公司将充分发挥软包路线的先发优势和SPS产线的柔性生产优势，同步推进硫化物、氧化物/聚合物复合体系等多种材料体系的研发，当前能量密度高达400-500Wh/kg的全固态电池研发进展顺利。

2．公司低空经济领域的布局及优势？
答：公司定向开发了适用于低空经济领域的半固态电池，具备高安全、高能量密度、高放电倍率、高度轻量化的性能优势，可良好匹配eVTOL、无人机、飞行汽车等低空经济场景需求。
目前公司已和美国头部eVTOL客户、上海时的、零重力、吉利沃飞等客户达成固态电池领域相关合作，且于近日获得了头部飞行汽车公司定点，为公司进一步开拓低空经济市场奠定了良好的客户基础和积累了丰富的商业化经验。

3．公司人形机器人领域的进展？
答：人形机器人对电池的能量密度、轻量化与安全性要求大幅提高，固态电池预计将是人形机器人领域主流的技术路线。公司生产的软包电池具备高能量密度、高安全性、轻量化等优势，与人形机器人的需求高度契合。
在人形机器人领域，公司已与国内头部人形机器人企业对接固态电池相关需求，并根据客户需求进行了定制化开发，目前进展顺利，预计将在2025年内送样。

4．对于人形机器人电池的未来趋势展望？
答：目前来看，人形机器人处于量产前夕阶段，目前使用的电池方案为过渡方案，大部分仅能满足2小时以内续航。由于带电量较小，消费电池公司与动力电池公司短期内呈现共同竞争的格局。展望未来，当人形机器人大规模应用于工业或生活场景时，续航里程要求将提升至8小时甚至12小时以上，将进一步提升电芯容量与单机带电量要求，届时小容量的消费类电池或难以满足要求，预计采用软包封装的固态电池将成为人形机器人电池的主流技术方案。

5．公司SPS产品的优势及量产情况？
[bookmark: OLE_LINK6][bookmark: OLE_LINK7]答：公司SPS产品具备续航长、补能快、安全优、易升级的特点，并可大幅降低设备投资成本与生产成本。公司赣州新能源基地及广州基地产线采用全柔性设计，SPS产品可兼容包括磷酸铁锂、三元、钠电池、固态电池体系在内的各种电芯材料和电池形态，具备低成本通用生产能力，以适应未来技术迭代。
目前，赣州新能源基地一期15GWh产能部分产线已投产并装车于部分客户车型，产品良率已爬升至较高水平；广州基地15GWh产能部分产线近期即将投产。受益于SPS产线的技术创新与镇江基地的爬产经验，公司SPS产能爬产速度有望较上一代产品有显著提升。

6．公司动力电池快充技术的进展？
[bookmark: OLE_LINK4][bookmark: OLE_LINK5]答：高压平台快充技术是锂电池行业的重要发展方向，公司依托独创的SPS超级大软包系统架构，首创五面液冷设计（大面+双窄面+双极耳），散热效率提升4-5倍，推出了超快充电池系统解决方案，可实现三元5C和铁锂6C快充，采用五面封堵与底部定向排气设计，确保单电芯级热失控不蔓延（NTP），满足4C至5C-6C升级需求。

7．公司在硅碳负极领域的布局？
答：硅碳负极是固态电池负极的重要路线，目前公司研发的固态电池的负极掺硅率水平处于行业前列，可实现高倍率与高能量密度。


	日期
	2025年3月20日



