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描述已自动生成]	上海毕得医药科技股份有限公司
证券代码：688073                       证券简称：毕得医药

上海毕得医药科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研    □分析师会议

	
	□媒体采访
□新闻发布会
□现场参观
	☑业绩说明会
□路演活动

	
	☑其他(请文字说明其他活动内容)

	参与单位名称
	开源证券、国泰海通证券、浙商证券、平安证券、东吴证券、华创证券、中泰证券、德邦证券、财通证券、招商证券、招商基金、申万医药、国联基金、中信证券、中银国际、工银瑞信、嘉实基金、中邮证券、华夏资管、鹏华基金、兴业证券、华泰证券、中信建投、华西证券、国泰基金、南方基金、新华基金、国盛证券、泰康资产、光大保德信、信达证券、太平洋医药、中欧基金、浦银安盛、长安基金等多家机构

	时间
	2025年4月24日

	地点
	线上通讯方式

	上市公司接待
人员姓名
	董事长兼总经理：戴岚
产品研发负责人：张锐豪
财务总监：王坤
投资者关系总监：王轩

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 1.请介绍一下公司2025年一季度经营情况。
回答：2025年第一季度销售额达2.96亿元，同比增长12.8%；销售毛利率为44.34%，同比增长五个多点；剔除股份支付后净利润达3700多万，同比增长超过43%，净利润率达12%左右。收入增速加快，毛利率与2024年第三季度最高毛利率持平。

2.请问美国关税对公司的影响以及公司如何应对？
回答：关税影响程度：从第一季度及四月初情况看，美国关税对公司影响可控。特朗普当选后连续加税，四月加征的对等关税中，公司大部分产品在豁免清单中。
应对措施：对于未豁免产品，部分选择在美国研发生产，部分提高价格，附加值低的产品则下架或转嫁给客户。同时，对豁免的产品，公司通过提前布局、梳理折扣体系等方式，基本可以抵消前期20%关税的影响。
后续展望：无论美国关税是否降低，公司都已做好准备，将其视为机会。公司供应链体系完备，在美国有研发基地和充足存货，树立了良好品牌形象，今年还率先提价10%。

3．公司对今年的存货管理工作及跌价准备预计？
回答：公司从去年开始加大了对存货的管理，存货在总资产中占一定比例，存货管理是重中之重。2022-2023年存货增加较快，2024-2025年开始逐步面临存货跌价压力。但2024年通过精准化采购备库、及时监测存货动销率和积压情况以及进行促销等机制，存货跌价比例基本平稳，已计提的跌价准备占存货余额的比例4%左右，是公司存货管理水平良好的体现。

4.海外研发中心的职能是什么，计划投入多少？是否会考虑在海外做简单生产？
回答：美国的研发中心目前主要以研发和小量生产为主。投入方面主要是人力成本，固定资产目前没有大的投入计划。2025年该中心主要目标是更贴近美国市场和新药研发前沿，及时快速反馈并为客户提供分子砌块。若特朗普后续大幅降低中国关税，高额的分子砌块关税下降，公司还是会选择在中国生产，美国研发中心最主要是承担贴近新药研发前沿的任务，人力投入会有序推进。

5.公司对非美地区市场的人员规划怎么样？
回答：除美国增加研发人员及欧洲等地区增加销售人员外，其他后端人员推进智能化和自动化运行以提高人效，总体人数规模可控。

6.公司在新能源、新材料新兴领域的考量和布局是什么？
回答：目前公司在新材料领域产品数量接近五千多种，占一定比例销售额且销售额一直在增长。公司加强了与科研院所的协作，特别是在光电材料方面做了相应部署。未来公司在产品线管控和该领域收入占比都会有所提升。

[bookmark: _GoBack]7.公司对2025年的展望？
回答：公司对2025年及后续分子砌块、科学试剂业务的趋势非常乐观。AI应用的发展和广泛应用，加上化学合成，推动了砌块需求，促使多样性跨境的化合物需求急剧上升。公司处于中国制造业中心，且全球创新模式良好，不管地缘政治、中美贸易摩擦等不确定性因素如何，对于已进行全球性布局的毕得医药来说是更好的时机。借助公司在市场竞争多维度的核心竞争力，如产品多样性、强大的定制合成能力以及供应链交付速度等优势，公司对2025年业绩实现所提出的目标充满信心。

	附件清单
(如有)
	无

	日期
	2025年4月24日
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