证券代码：688205                                     证券简称：德科立
无锡市德科立光电子技术股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-001
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研                   □分析师会议
□媒体采访                       业绩说明会
□新闻发布会                     □路演活动
□现场参观                 
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	易方达基金管理有限公司、华夏基金管理有限公司、汇添富基金管理股份有限公司、中欧基金管理有限公司、财通基金管理有限公司、泰康资产管理有限责任公司、泰康基金管理有限公司、国泰海通证券股份有限公司、国联民生通信、鹏扬基金管理有限公司、宏利基金管理有限公司、太平养老保险股份有限公司、长盛基金管理有限公司、泰康基金管理有限公司、华安基金管理有限公司、华商基金管理有限公司、新华基金管理股份有限公司、淡水泉（北京）投资管理有限公司、广东正圆私募基金管理有限公司、誉辉资本管理（北京）有限责任公司、国投证券股份有限公司、中银基金管理有限公司、工银理财有限责任公司、上海东方财富网络科技有限公司、平安基金管理有限公司、HD CAPITAL LIMITED、深圳鑫然投资管理有限公司、昆仑健康保险股份有限公司、上海东方证券资产管理有限公司、Pleiad Investment Advisors Limited、中国民生银行股份有限公司、华元恒道（上海）投资管理有限公司、长信基金管理有限责任公司、信达澳亚基金管理有限公司、陆家嘴国际信托有限公司、北大方正人寿保险有限公司、广东汇创投资管理有限公司、华夏财富创新投资管理有限公司、长江证券、招商信诺人寿保险有限公司、方正富邦基金管理有限公司、上海健顺投资管理有限公司、东方证券股份有限公司、群益证券投资信托股份有限公司、上海竑观资产管理有限公司、上海玖鹏资产管理中心（有限合伙）、上海方物私募基金管理有限公司、上海煜德投资管理中心（有限合伙）、承德银行股份有限公司、新华资产管理股份有限公司、广发证券、融通基金管理有限公司、上海玖鹏资产管理中心（有限合伙）、华金证券、西部证券、国金证券、华泰证券、兴银理财有限责任公司、国盛证券、睿亿投资、国信证券股份有限公司、海富通基金管理有限公司、上海常春藤私募基金管理有限公司、华西基金管理有限责任公司、北京源乐晟资产管理有限公司、和泰人寿保险股份有限公司、华安财保资产管理有限责任公司、东吴基金管理有限公司、国新投资有限公司、国联基金管理有限公司、上海美市科技有限公司、万得信息技术股份有限公司、深圳民森投资有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、北京天下溪投资管理有限公司、上海混沌投资（集团）有限公司、上海敦颐资产管理有限公司、香港沪光国际投资管理有限公司、汇丰晋信基金管理有限公司、晖锐私募基金管理（三亚）有限公司、深圳前海旭鑫资产管理有限公司

	时间
	2025年4月27日

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长：桂桑
董事、董事会秘书、副总经理、财务总监：张劭

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司于2025年4月27日举行线上投资者交流会，就2024年度及2025年一季度业绩表现、经营情况及未来发展规划与投资者进行沟通。具体如下：

1、25年一季度和24年四季度经营情况？
答：25年Q1经营情况呈现结构性调整：营收同比微增6%，但利润率显著下滑，主要受三大因素影响：一是高毛利业务主动调价，收入占比下降；二是DCI业务增长较快，但因春节期间紧急备货及临时扩产导致成本激增，原定降本方案未能及时落地，毛利率不理想；三是产品结构变化明显，三大产品业务中子系统占比已经上升至40%。 

2、800G/1.6T的研发，800G产品交付什么时候具备交付能力？800G会扩散到L波段吗？
答：公司当前主要交付400G DCI产品，800G DCI产品已进入客户定制开发阶段，预计年内可落地，但尚未制定明确量产时间表。技术路线上，800G仍以C波段方案为主，暂未向L波段扩展。

3、Q1扩产进度不达预期，提到了DCI扩产进度不达预期的问题。Q1 DCI产线建设，扩产的难点是什么，往后看Q3、Q4产能建设有困难吗？
答：公司Q1面临DCI产能扩张两大挑战：一是海外基地建设进度影响（泰国工厂预计年底前全面投产并完成认证）；二是客户对国内新产线认证周期较长（预计新产线6-7月完成认证）。当前产能已提升一倍，年内计划再扩一倍以上。预计Q3-Q4随着海外基地投产和国内新产线认证通过，产能瓶颈将逐步缓解。

4、泰国产线在今年年底才能验证的话，会影响到我们国内的这些新产线去向海外供货吗？
答：泰国产线年底验证不会影响国内产线的海外供货。目前订单充足，供货场地不是主要问题，真正的挑战在于关税政策的不确定性。行业的主要市场在北美，其次是中国，但全球化的供应链使得货物流通路径非常复杂，关税影响难以预估。公司会密切注意情况变化，并及时调整策略。

5、行业需求爆发，这块可否展开说明一下？
答：算力需求爆发，驱动DCI订单大幅增长，目前产能优先保障前期订单，扩充产能将用于其它已中标项目和潜在订单；
交付能力较去年底已提升一倍，预计6月再翻倍。DCI产线和测试系统正在进一步优化，相关团队已大幅扩编，设备采购、系统升级及客户认证方面的投入加大，短期内成本压力上升，当下的核心工作是加速产能建设、加快降本节奏，满足多方面的市场需求。 

6、国内骨干网Q1交付比较少，后续情况？ 
答：国内骨干网建设方面，应该还是会有条不紊的进行，公司主要提供关键器件，包括C+L一体化放大器和WSS等新产品，开发和测试工作正在按计划进行。乐观估计，新的国干项目2025年能完成招标工作。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年4月29日



