证券代码：688012                                         证券简称：中微公司

中微半导体设备(上海)股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系
活动类别
	
☐特定对象调研	☐分析师会议

☐媒体采访	业绩说明会

☐新闻发布会	☐路演活动

现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

	时间
	2025年05月

	地点
	上海市浦东新区江山路4168号-中微临港产业化基地

	上市公司
接待人员
	董事长、总经理：尹志尧
董事、副总经理：丛海
副总经理、财务负责人：陈伟文
副总经理、董事会秘书：刘方
证券事务高级总监：胡潇
财务部高级总监：庄宇峰
证券事务高级经理：程雯婕
投资者关系高级经理：张钰

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司近况介绍：
中微公司聚焦高端半导体及泛半导体设备，坚持创新突破，2024年全年及2025年第一季度业绩保持高速增长。
公司2024年营业收入约90.65亿元，较2023年增加约28.02亿元，同比增长约44.73%。其中，2024年刻蚀设备销售约72.77亿元，同比增长约 54.72%；MOCVD 设备销售约3.79亿元，同比下降约18.03%，LPCVD设备2024年实现首台销售，全年设备销售约1.56亿元。
2024年归属于母公司所有者的净利润约16.16亿元，较上年同期减少 9.53%，本期减少的主要原因：（1）2024年营业收入增长44.73%，毛利较去年增长约9.78亿元。（2）由于市场对中微开发多种新设备的需求急剧增长，2024年公司显著加大研发力度，以尽快补齐国产高端半导体设备短板，实现赶超，为持续增长打好基础。2024年公司研发投入约24.52亿元，较去年增长11.90亿元，同比增长约94.31%，2024年研发投入占公司营业收入比例约为27.05%，远高于科创板均值。2024年研发费用14.18亿元，较去年增长约6.01亿元，同比增长约73.59%。（3）2023年公司出售了持有的部分拓荆科技股份有限公司股票，产生税后净收益约4.06亿元，而2024年公司并无该项股权处置收益。
2024年归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润约13.88亿元，较上年同期增加16.51%，本期增长的主要原因：由于2024年营业收入增长44.73%，毛利较去年增长约9.78亿元，以及2024年研发费用较去年增长约6.01亿元。

公司2025年第一季度营业收入为21.73亿元，同比增长35.40%。公司的等离子体刻蚀设备在国内外持续获得更多客户的认可，针对先进逻辑和存储器件制造中关键刻蚀工艺的高端产品新增付运量显著提升，先进逻辑器件中段关键刻蚀工艺和先进存储器件超高深宽比刻蚀工艺实现量产。公司为先进存储器件和逻辑器件开发的六种薄膜设备已经顺利进入市场，设备性能达到国际领先水平，并同步推进多款金属薄膜气相设备、新一代等离子体源的 PECVD 设备的开发，增加薄膜设备的覆盖率。公司 EPI 设备已顺利进入客户端量产验证阶段，已完成多家先进逻辑器件与MTM器件客户的工艺验证，并且结果获得客户高度认可。在泛半导体设备领域，公司正在开发更多化合物半导体外延设备，陆续付运至客户端开展生产验证。
公司本期归属于上市公司股东的净利润为3.13亿元，较上年同期增加0.64 亿元，同比增长约25.67%，本期增加的主要原因：（1）由于本期营业收入增长35.40%，毛利较去年增加约2.20亿元。（2）由于市场对中微开发多种新设备的需求急剧增长，公司持续加大研发力度，以尽快补齐国产高端半导体设备短板，实现赶超，为持续增长打好基础。本期公司研发投入约6.87亿元，较上年同期增加3.26亿元，同比增长约90.53%。本期研发费用较上年同期增加2.50亿元，同比增长约116.80%。（3）本期公司持有的以公允价值计量的股权投资本期盈利约0.04亿元，与上年同期的亏损 0.41亿元相比，增加约0.45亿元。（4）本期公司计入其他收益的政府补助较上年同期增加约0.43亿元。
本期归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为2.98亿元，较上年同期增加0.35亿元，同比增长13.44%，主要系公司毛利增加2.20 亿元，本期研发费用增长2.50亿元，以及研发加计扣除增长导致所得税费用同比减少约0.22亿元。

问答环节主要内容：

1、 请问公司2024年研发投入大幅增加，请问这些研发投入转化为公司业绩的周期为多长？公司后续对于研发投入的规划是怎样的？ 
答：中微公司重视核心技术的创新，紧跟技术发展趋势和客户需求，在开发、设计和制造设备的过程中，始终强调创新、差异化和知识产权保护，并保持高强度的研发投入。2024年公司研发投入24.52亿元，同比增长94.31%，研发总投入占收入比例超过27%，远高于科创板均值和行业均值。从国际领先设备公司来看，研发投入占收入比例大约为12%-13%。未来随着公司产品布局的拓展和收入体量的提升，研发投入占比仍有较大下降空间。

目前，中微公司正在推进的项目涵盖六大类，超过20种新设备。公司根据客户的研发需求，定义下一代产品的技术指标和技术路线，产品一经开发完成便会迅速交付客户进行验证调试，后续根据客户的扩产节奏，转换成订单和收入。现阶段，公司保持了较高的研发转换率，新产品开发时间由过去3-5年缩短到最近的2年甚至更短的时间。

2、 请问近两年公司大幅缩短了研发进程，有哪些方法论和经验分享？
答：公司拥有强大的研发团队，涵盖工艺研发、机械设计、电控、软件等多个领域。目前公司在开发新产品时，仅需要开发约30%-40%特定的部分，其余约60%-70%是已经被模块化，达到成熟、可复用的状态。公司的产品研发强调产品的共同性，共同性部分的增加使开发新产品负担减小，开发速度加快。此外，人工智能、数字仿真在产品研发及设计的深入应用，也加快了公司新产品研发的速度。公司与下游客户的合作关系更加紧密，下游客户对公司新产品导入意愿增强，也会缩短新产品的验证周期。

3、 请问公司如何应对不断加剧的行业竞争？
答：公司尊重竞争对手的发展成就，公司也将持续在产品研发、销售、产品及服务、成本控制等全方位提升公司的竞争力。半导体设备行业的市场规模足够大，行业内的良性竞争都是有利于行业发展，中微公司将持续聚焦拥有自主知识产权的产品创新、产品差异化设计以及技术进步，不断扩大产品覆盖度和市场占有率。

4、 请问公司如何看待半导体设备的产业整合趋势？公司是否考虑通过并购整合的方式加快公司平台化发展进程？
答：中微公司未来5-10年计划通过外延收购和内生研发的方式，覆盖超过60%的半导体前道设备品类，公司未来将全面覆盖刻蚀、薄膜及量检测业务，对行业内的外延收并购机会保持积极且开放的态度。中微公司特点是扎实做产品，快速发展的同时保持高质量发展，成为刻蚀、薄膜及量检测设备的世界先进供应商。公司有信心在竞争中保持高端设备领先性，通过创新、产品差异化和知识产权保护，发展成为覆盖高端设备的平台型集团公司。

5、请问公司将如何受益国产先进逻辑产线的扩产？公司产品在先进逻辑生产线的验证进展如何？
[bookmark: _GoBack]答：公司的等离子体刻蚀、薄膜以及EPI等新产品均在客户的先进逻辑产线全面验证，且多款设备已经通过验证。目前公司产品在国内客户量产的先进逻辑产线刻蚀环节已经取得一定份额。未来，随着公司各类新产品的推出，公司在国内的先进逻辑的产线份额有望继续提升，公司将充分受益国内先进逻辑产线的扩产。

6、请问公司今年人员扩张的计划，中微如何搭建人才梯队？接班人培养计划是否开展？
答：公司员工总数从2016年497人增加到2024年2480人，其中研发人员占比约为48%，人员保持平均约22%的增长率，今年预计也将保持较为稳定的人员增速。我们会根据公司经营状况和产品布局，适时调整人员的扩张节奏。

中微公司在持续建设人才体系，人才梯队持续完善。公司的人才建设从顶层设计+梯队培养的思路出发，从各部门选拔优秀的中高层组建了领导小组、决策咨询委员会两大核心管理机构，打破部门壁垒，高效决策。除了在中高层的建设，公司也在持续扩大应届生的招聘规模，大力培养中微自己的人才，夯实人才体系的基座，从而实现中微技术、理念和文化的传承，实现“战略-人才-文化”的正循环。

此外，公司也组建了兼具专业性、多样性、独立性的董事会团队。一方面从内部选拔优秀的、技术驱动的领导人，另一方面从财务、法律及行业专家等多元背景中选出监督公司决策、保证决策客观、合规的独立董事们，从而将公司的总能量和净能量发挥到最大，保证公司的治理是长期可持续发展的、高效合规的、符合股东长期利益的。

7、请问公司下一代超高深宽比、薄膜新品在存储客户的进展情况？如何在当前市场的环境下保持在客户的市场份额？ 
答：公司的高深宽比设备包括等离子体刻蚀和金属薄膜沉积设备目前均已批量出货给国内先进的存储客户产线，并不断提升设备性能。公司下一代超高深宽比设备有望取得领先的市场份额，公司通过产品差异化和创新的设计，希望在每一代最新的技术节点都保持技术和市占率的领先。公司金属钨系列薄膜产品在客户端已经取得批量订单并随着客户扩产持续放量，同时其他多个新品验证进展顺利。公司与客户保持了紧密的关系，从技术线路选择、产品研发、验证流程等与客户紧密绑定，从而推动设备产品更快的导入及验证，充分受益客户扩产。中微将持续创新技术，快速响应客户需求，通过提供优质的设备及服务提升客户满意度。

8、请问公司量检测业务的进展以及中长期布局如何？
答：中微公司目前正在全面布局量检测行业，包括光学检测和电子束检测设备。光学检测和电子束检测从尺度和难度上，是除光刻机、刻蚀机、薄膜设备外非常重要且具有挑战性的领域。国内量检测设备，特别是高端量检测设备市场仍有很大发展空间。

9、请问目前国际贸易摩擦加剧，是否对供应链稳定性产生影响？公司关键零部件的国产化进展如何？
答：公司目前供应链安全可控。公司建立了全球化的采购体系，与全球约880家供应商建立了稳定的合作关系。同时，公司注重零部件的本土化，在国内培育了众多的本土零部件供应企业，有力地保障了公司产品零部件供应和服务水平的持续提升。

10、请问目前公司在先进封装领域的布局如何？
答：过去公司专注前道高端设备，近些年开始重视先进封装。目前中微针对先进封装应用全面布局刻蚀、CVD、PVD、晶圆量检测设备，且已经发布CCP刻蚀及TSV深硅通孔设备。

11、请问MOCVD下游是否看到转好的迹象，研发的新品可以贡献订单的时间预期？
答：目前MOCVD在公司业务中占比已经只有低个位数。公司在Micro-LED、红黄光LED、SiC、GaN功率器件等外延设备全面布局。部分新开发设备有望在今年贡献订单。伴随公司产品覆盖度扩大，下游需求触底回暖，公司MOCVD业务有望恢复增长。单晶宽禁带半导体在功率器件等领域需求大，公司已开发相关碳化硅氮化镓工具器件并进入市场。虽然市场有周期性，但公司会覆盖多种应用，不局限于单一领域。


	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。



附件-参会机构列表：
Arena Holdings
BNP PARIBAS
Daiwa Shanghai Corporate Strategic Adisoy Co.Ltd.
Longitude Asia Limited
Morgan Stanley Investment Management
NEW SILK ROAD INVESTMENT 
PineBridge Investments Asia Limited
TENGYUE PARTNERS, L.P.
UG INVESTMENT ADVISERS LTD
爱建证券有限责任公司
安联基金管理有限公司
安信基金管理有限责任公司
霸菱资产管理(亚洲)有限公司
百川财富(北京)投资管理有限公司
百年保险资产管理有限责任公司
柏基海外投资基金管理(上海)有限公司
宝盈基金管理有限公司
北京大道兴业投资管理有限公司
北京高信百诺投资管理有限公司
北京亮马河投资管理有限公司
北京诺华资本投资管理有限公司
北京神农投资管理股份有限公司
北京逸原达投资管理有限公司
北京永域资产管理有限公司
博时基金管理有限公司
博裕资本有限公司
财通证券股份有限公司
财通证券资产管理有限公司
财信证券股份有限公司
诚通证券股份有限公司
诚裕资本
创金合信基金管理有限公司
淳厚基金管理有限公司
大成基金管理有限公司
大和日华(上海)企业咨询有限公司
东北证券股份有限公司
东方阿尔法基金管理有限公司
东方财富证券股份有限公司
东方证券股份有限公司
东吴证券股份有限公司
东亚前海证券有限责任公司
东证锦信投资管理有限公司
方瀛研究与投资(香港)有限公司
方正证券股份有限公司
富安达基金管理有限公司
富达利泰管理咨询（上海）有限公司
富瑞金融集團香港有限公司
高盛(亚洲)有限责任公司
高维私募基金管理（上海）有限公司
光大保德信基金管理有限公司
光大证券股份有限公司
广东大兴华旗资产管理有限公司
广东天运私募基金管理有限公司
广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司
广发乾和投资有限公司
广发证券股份有限公司
国海证券股份有限公司
国金证券股份有限公司
国联证券股份有限公司
国融基金管理有限公司
国盛证券有限责任公司
国泰海通证券股份有限公司
国泰基金管理有限公司
国泰君安证券股份有限公司
国投瑞银基金管理有限公司
国投证券股份有限公司
国信证券股份有限公司
国信中数投资公司
国元证券股份有限公司
海通国际资产管理(香港)有限公司
瀚伦投资顾问(上海)有限公司
杭州博衍私募基金管理合伙企业（有限合伙）
杭州凯昇投资管理有限公司
鸿途私募基金管理(广东)有限公司
华安证券股份有限公司
华宝证券股份有限公司
华创证券有限责任公司
华福证券有限责任公司
华泰保兴基金管理有限公司
华泰证券（上海）资产管理有限公司
华泰证券股份有限公司
华泰证券研究所
华西证券股份有限公司
华夏基金管理有限公司
华兴证券有限公司
华源证券股份有限公司
汇丰晋信基金管理有限公司
汇丰前海证券有限责任公司
混沌天成国际资产管理有限公司
嘉实基金管理有限公司
建投投资有限责任公司
建銀國際證券有限公司
江信基金管理有限公司
交银施罗德基金管理有限公司
交銀國際控股有限公司
九泰基金管理有限公司
玖金(深圳)投资基金管理有限公司
骏利亨德森投资(新加坡)有限公司
开源证券股份有限公司
凯基证券亚洲有限公司
乐盈（珠海）私募证券投资管理有限公司
利多星(上海)投资管理有限公司
美林(亞太)有限公司
民生证券股份有限公司
摩根大通证券(中国)有限公司
摩根基金管理(中国)有限公司
摩根士丹利基金管理（中国）有限公司
摩根士丹利证券（中国）有限公司
南京芯汇投资管理有限公司
南京证券股份有限公司
宁波宝隽资产管理有限公司
平安证券股份有限公司
奇点资产管理有限公司
清池资本(香港)有限公司
瑞银证券有限责任公司
瑞银资产管理(上海)有限公司
睿远基金管理有限公司
山西证券股份有限公司
上海高毅资产管理合伙企业(有限合伙)
上海古曲私募基金管理有限公司
上海光大证券资产管理有限公司
上海国鸣投资管理有限公司
上海国泰君安证券资产管理有限公司
上海和谐汇一资产管理有限公司
上海江天私募基金管理有限公司
上海金恩投资有限公司
上海景林资产管理有限公司
上海君和立成投资管理中心（有限合伙）
上海理臻投资管理有限公司
上海弥远投资管理有限公司
上海钦沐资产管理合伙企业(有限合伙)
上海睿亿投资发展中心（有限合伙）
上海尚颀投资管理合伙企业（有限合伙）
上海申银万国证券研究所有限公司
上海深积资产管理有限公司
上海盛宇股权投资基金管理有限公司
上海拾贝能信私募基金管理合伙企业（有限合伙）
上海拓聚投资管理有限公司
上海天倚道投资管理有限公司
上海益和源资产管理有限公司
上海懿坤资产管理有限公司
上海佑诗私募基金管理有限公司
上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙）
上海远海私募基金管理有限公司
上海甄投资产管理有限公司
上海证券有限责任公司
上海中域资产管理中心(有限合伙)
上海重阳投资管理股份有限公司
申万菱信基金管理有限公司
深圳抱朴资产管理有限公司
深圳德群资本管理有限公司
深圳市博隆伟业私募证券投资基金管理有限公司
深圳市辰禾投资有限公司
深圳市乾图私募证券基金管理有限公司
深圳市新思哲投资管理有限公司
深圳市兴海荣投资有限公司
深圳市裕晋投资有限公司
盛博香港有限公司
盛钧私募基金管理(湖北)有限公司
施羅德投資管理(香港)有限公司
四川省鑫巢资本管理有限公司
太平基金管理有限公司
泰康资产管理有限责任公司
天风证券股份有限公司
天隼投资管理咨询(上海)有限公司
惟像资本
五矿证券有限公司
西南证券股份有限公司
新活力资本投资有限公司
信达证券股份有限公司
星展证券(中国)有限公司
兴业证券股份有限公司
兴银基金管理有限责任公司
野村东方国际证券有限公司
银河基金管理有限公司
银华基金管理股份有限公司
英仕曼投資(香港)有限公司
永安财产保险股份有限公司
永安国富资产管理有限公司
甬兴证券有限公司
有熹投资
远桥资产管理（苏州）有限公司
云南国际信托
长江证券股份有限公司
长盛基金管理有限公司
招商基金管理有限公司
招商证券股份有限公司
浙江龙航资产管理有限公司
浙江墨钜资产管理有限公司
浙江省金华市驻深招商引才总部
浙江盈阳资产管理股份有限公司
浙商证券股份有限公司
中保投资有限责任公司
中国国际金融股份有限公司
中国平安财产保险股份有限公司
中国平安人寿保险股份有限公司
中国人保资产管理有限公司
中国投资有限责任公司
中国银河证券股份有限公司
中海基金管理有限公司
中汇人寿保险股份有限公司
中泰证券股份有限公司
中信保诚基金管理有限公司
中信建投证券股份有限公司
中信里昂证券有限公司
中信证券股份有限公司
中银国际证券股份有限公司
中庸資本
中邮证券有限责任公司
中原证券股份有限公司
朱雀基金管理有限公司
资衡（上海）商业管理有限公司
