
证券代码：688707                                证券简称：振华新材
贵州振华新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                     
	投资者关系活动类别

	☑ 特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访              □ 业绩说明会
□ 新闻发布会            □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	中银国际证券 李扬
国开金融有限责任公司 薛雨萌、王鹏翔

	时间
	2025年8月18日15:00-16:00、19日14:30-16:30

	地点
	现场

	上市公司接待人员姓名
	王敬     副总经理/董事会秘书
刘进     总会计师

	投资者关系活动主要内容介绍

	问题1：2025年上半年经营情况及全年预计？
答：2025年上半年营业收入7.1亿元，净利润亏损2.17亿元，扣非净利润亏损2.23亿元。第二季度公司产品销量及销售收入环比第一季度增长均超过60%。
下半年销量基于客户给的计划，销量会进一步提升，全年有望同比减亏。
问题2：2025年上半年出货结构情况？
答：2025年上半年公司高镍及超高镍三元正极材料的销量占比已达到50%，其余为中镍及中高镍。
问题3：请问公司现有产能及扩产计划？
答：公司现有正极材料产能8.2万吨/年，今年二季度新增1.6万吨/年的产能；2025年4月披露义龙三期暂缓实施公告，预计年底新方案出来,待产能利用率有效提升后再重新报方案，待国资流程通过后，上市公司再进行审议。
问题4：公司产品研发及市场推广情况？

答：在成熟技术应用方面，6系三元材料已在新能源汽车领域完成导入认证；高镍及超高镍材料作为当前营业收入的主要来源，报告期内销量占比已达到50%，且在国际客户端（如丰田、三星）已进入百公斤级产品验证阶段。
在下一代电池技术储备方面，公司新一代层状氧化物钠离子电池正极材料通过材料结构重构，容量及循环性能得到显著改善，有效适配高电压体系；聚阴离子型钠离子电池正极材料年产百吨级中试线建设已基本完成。面向固态电池领域的关键材料开发同步推进，固态电解质已实现吨级稳定制备，目前正积极推进客户产品验证工作及年产百吨级中试产线建设；此外，适配固态电池体系的高容量（300mAh/g）富锂锰基材料已向多家目标客户送样。
问题5：参股公司红星电子目前经营状况？
答：红星电子采用自主开发的无机法除杂工艺技术，实现了钴、镍、锰、锂4种关键金属元素的高回收率；同时，开发的前驱体合成新工艺，显著降低了加工过程成本及碳排放。该技术实现规模化量产后，将有效降低公司原材料综合采购成本。
本期因关键原材料价格下滑，红星电子亏损1,752万元。
问题6： 钠电池适用于哪些场景以及具备哪些优势？
答：公司的钠离子正极材料主要聚焦于层状氧化物和聚阴离子两个研发方向。其中，层状氧化物材料主要应用于动力电池领域，目前已有多代产品储备并实现出货及装车。聚阴离子材料主要应用于UPS启停电池、储能等领域，公司建设的聚阴离子材料年产百吨级中试线已基本完成，正在进行全面的产线评估与验证工作。相较于锂离子电池，钠离子电池具备更优异的低温性能、更高的安全性等优势。 
问题7：公司面临市场需求不稳、原材料价格波动大等挑战，针对这些经营困境采取了哪些降本增效措施？
答：公司通过签订长单、战略合作、参股上游资源及布局电池回收等方式加强供应链管理，提升原材料成本管控能力，平抑价格波动风险。持续推进精益生产与数字化转型，从采购、生产、技术、管理等全流程挖掘降本潜力。强化应收账款与存货管理，提升资产运营效率，保障公司稳健可持续发展。
问题8：2025年半年报中，总经理向黔新掉出前十大股东的原因？
答：因本期新增一名前十大股东-香港中央结算有限公司，向总排名掉出前十大股东。向总本期不存在增减持公司股份的情况。

	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证；敬请广大投资者注意投资风险。



