证券简称：安必平	                                              证券代码：688393

广州安必平医药科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-014
	投资者关系
活动类别
	□特定对象调研            □分析师会议 
□媒体采访                □业绩说明会	
□新闻发布会              路演活动	
□现场参观                □其他

	参与单位名称
	中信证券、国科龙晖、交银施罗德、银河基金管理、湘财证券、高竹基金、圆石投资、上海翀云私募、国源信达、华鑫证券、中信建投、申万宏源、晨燕资产、东方财富、义柏资本、彼得明奇私募、天风证券、招商证券、东北证券、富安达基金、和讯咨询、隆象投资、上海摩旗投资、国元计算机、荣信泰私募、华西证券、国海证券、博真生物

	时间
	2025年8月22日

	地点
	上海

	公司接待人员
	董事、副总经理：蔡幸伦
董事、副总经理：邓喆锋
董事会秘书、财务总监：侯全能
数智化产品线总监：张浩
投资者关系总监：杨洁

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 2025年上半年业绩亏损的主要原因是什么？
答：2025年上半年，公司营业收入1.59亿元，同比下降30.11%，主要原因系公司 2024 年第三季度HPV产品开始执行集采政策，HPV产品线营业收入同期对比下降70.71%；LBP、FISH、IHC等产品线，受直销转经销以及2025年试剂税率调整的影响致收入同比减少；外购产品收入下降，也影响了公司的收入。公司利润总额-1845万元，同比下降 333.51%，主要原因系 HPV 产品线毛利额下降83.00%。公司归属于上市公司股东的净利润下降 176.38%，主要原因系公司利润总额下降。
2. 宫颈细胞学AI三类证的进度
答：宫颈细胞学AI三类证目前正处于发补中，2025年1月公司收到发补材料，应于2026年1月前递交发补材料，发补材料递交完60个工作日给予批准或否定的结论。
3. AI的盈利模式
答：现在AI如何盈利都还处于探索阶段，有些企业包括一些上市公司他们的产品也会以软件的形式卖到医院，或者是帮医院做一些数据化的处理收取部分费用，但是这些也都是处在探索阶段。
安必平现阶段是通过扫描仪+宫颈细胞学AI二类证进院，赋能公司试剂耗材的销售，通过耗材来实现AI的价值；远期可能会探讨1）扫描仪+AI进院，先占据终端再探讨商业落地模式，2）与药企合作开发药品，病理伴随诊断产品上市。
4. LBP、IHC、FISH未来的空间以及公司收入规划
答：LBP、FISH公司已经做到国内企业的领先，未来会保持相对稳定的增长；IHC相对于其他国产厂商起步较晚，但是IHC又是市场空间最大的一条线，包括以后的伴随诊断IHC也是重要的方法学，所以公司现在一方面积极开拓免疫组化的市场，另一方面抓紧做IHC三类证的注册。对于远期目标，希望IHC可以在试剂中的收入占比到60%。
5. 病理共建业务的空间
答：病理共建业务是符合分级诊疗政策、也是公司战略发展很重要的一环，2024年国家卫健委、国家中医药局、国家疾控局联合印发《关于加强首诊和转诊服务提升医疗服务连续性的通知》,提出具体工作措施，不断增强医疗服务可及性、便捷性、连续性，推动到2025年底，紧密型医联体内建立顺畅的双向转诊制度，以地级市为单位建立医疗机构间转诊制度；到2027年，省域内建立医疗机构间顺畅的转诊制度；到2030年，分级诊疗体系发挥有效作用，形成规范有序的就医格局。
全国有2800多个区、县，通常每个区、县至少有1家综合性的县级人民医院和1家中医医院1家妇幼保健院，这是病理共建服务的核心需求方。保守估计有2500-3000家区、县级医院有病理共建需求。目前，共建服务的市场渗透率还比较低，市场规模和潜在增量市场空间很大。




