
证券代码：688707                                证券简称：振华新材
贵州振华新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                     
	投资者关系活动类别

	☑ 特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访              □ 业绩说明会
□ 新闻发布会            □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	新华资产 惠宇翔、戴丰年

	时间
	2025年8月26日14:00-16:00

	地点
	现场

	上市公司接待人员姓名
	[bookmark: _GoBack]王敬     副总经理/董事会秘书

	投资者关系活动主要内容介绍

	问题1：请简单介绍一下公司历史沿革？
答：（1）股本演变：公司系由原股东深圳振华与79名自然人于2004年共同发起设立的股份有限公司，发起设立时股本为2,000万元。公司设立后自2009年起，先后经历了四次增资、2017年新三板期间增资、2019年以资本公积转增股本方式10送10及同年完成了第七次增资，股本增至IPO前的33,220万元。2021年上市并发行新股、2024年再融资及完成首次回购，截止目前公司股本为50,874万元。
（2）发展历程：公司于2001年开始研发锂离子电池正极材料，经历了8年的研发积累及市场推广，于2009年在贵阳开始产业化。截止目前，公司在贵阳及义龙两大生产基地建成的总产能达8.2万吨/年。
问题2：请介绍一下公司固态电池关键材料及钠离子电池正极材料研发进展情况？
答：（1）固态电解质及其改性三元：公司成功开发出粒径小（纳米级）、空气稳定性好、离子电导率高及分散性优等特性的复合固体电解质材料，现已实现吨级稳定制备，在现有三元材料改性升级及固态电池、半固态电池方面的应用有良好前景，并已与宁德时代、新能源科技（ATL）、中汽新能、上汽清陶、孚能科技、正力新能、赣锋锂电、微宏动力、丰田等企业建立合作关系，积极推进产品验证工作及年产百吨级中试线建设。同时，公司利用固体电解质改性三元材料，电化学性能和安全性能得到较明显改善，部分产品能满足《电动自行车用锂离子蓄电池安全技术规范》 （GB43854-2024） 中“电池在针刺测试中不起火、 不爆炸”的要求。
（2）钠离子电池正极材料：目前已有多代层氧产品储备并实现出货及装车，新一代产品通过材料结构重构，容量及循环性能得到显著改善，有效适配高电压体系；聚阴离子材料通过优化粒径级配，有效提升了极片的压实密度，从而提升了电池的能量密度。截至目前，公司建设的聚阴离子材料年产百吨级中试线已基本完成，正在进行全面的产线评估与验证工作。
问题3：2024年铁锂电池装机量占比超过80%，三元电池装机量进一步被挤压，请分析未来三元材料市占率是否会有所回升？
答：未来随着更多的大增程电动汽车量产以及固态、半固态电池技术的迭代发展，三元材料在高能量密度、长循环寿命等关键性能上的优势有望得到巩固和提升。其次，人形机器人、低空经济、功率型高性能电动工具等新兴市场对电池的能量密度、倍率性能及轻量化提出了更高要求。这些新兴领域的产业化进程和推广，有望为三元材料行业带来新的增长机遇。
问题4：根据公司2023年及2024年年报数据来看，公司高管薪酬大幅下滑，主要原因是？
答：高管的本年度薪酬主要是由控股股东中国振华进行考核，跟公司上一年度的经营状况强相关，当年的实发薪酬跟业绩情况存在一定的滞后性。2023年高管取得的薪酬较高，是基于公司2022年经营状况良好；同理，2024年高管薪酬较2023年大幅下滑的原因为2023年公司业绩大幅下滑。


	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证；敬请广大投资者注意投资风险。



