证券代码：688425                                证券简称：铁建重工 
中国铁建重工集团股份有限公司投资者关系活动记录表
                                 编号：2025-002                      
	投资者关系活动类别
	特定对象调研        □分析师会议 
媒体采访            ☑业绩说明会 
□新闻发布会          □路演活动 
☑现场交流            □电话会议
□投资策略会          □其他       

	参与单位名称及人员姓名
	中金公司、财信基金、江山创投、华洲投资、立春投资、三泽创投、凯荣投资、众为资本、鸿通投资、财信人寿、玖玥泉私募、润辉启泰、长投控股、长财私募、兴威投资、融信私募、信荣投资、甲骨文私募、潇湘资本、中信建投、中信证券、财信证券、华源证券、广发证券、国联证券、国泰海通证券、湘财证券等机构

	时  间
	2025年9月2日

	地  点
	湖南省长沙市湘江基金小镇13栋5楼大会议厅

	上市公司接待人员姓名
	
董事长：赵晖
总会计师、总法律顾问：陈培荣
董事会秘书：李刚



	



















投资者关系活动主要内容介绍
	2025年9月2日，公司参与了由上海证券交易所、中国证券监督管理委员会湖南监管局、中共湖南省委金融委员会办公室等机构联合举办的“湖南省科创板上市公司2025年中报集体业绩说明会”活动，就公司2025年半年度的经营成果及财务指标的具体情况与投资者进行了互动交流，主要内容如下：
一、公司2025年1-6月主要经营数据
答：报告期内，公司新签合同/中标额77.27亿元，同比增长3.15%；其中轨道交通设备板块新签合同/中标额23.55亿元，同比增长58.62%，实现了较好的增长态势；二季度新签合同/中标45.89亿元，同比增长12.42%，彰显持续发展动能。
重点项目方面，隧道掘进机板块，超大直径敞开式TBM“江汉武当号”等盾构机服务引江补汉工程，助力国家水网主骨架建设，成功下线国家重点科研项目-千米竖井掘进机“钢铁脊梁号”；特种专业装备板块，服务国家能源安全保障战略，为国家能源综采项目如袁大滩煤矿、陶忽图煤矿和枫香岭矿等重点工程提供先进智能化掘锚装备，提升行业整体效能和安全性，推动煤炭和矿山产业向安全、绿色、高效发展转型；轨道交通设备板块，助力渝黔高铁顺利开通，为邵阳至永州、上海至南通等铁路项目提供高速道岔、弹条扣件等设备，服务国家干线铁路建设。

二、公司2025年1-6月主要财务指标
答：报告期内，公司实现营业收入48.37亿元，同比增长0.71%； 其中二季度实现营业收入24.81亿元，同比增长3.03%；实现归母净利润7.35亿元，同比增长1.73%；扣非归母净利润6.94亿元，同比增长4.83%；其中二季度实现归母净利润4.03亿元，同比增长13.84%；扣非归母净利润3.79亿元，同比增长9.66%。

三、公司海外市场拓展情况
[bookmark: _GoBack]答：报告期内，公司海外业务新签合同/中标额18.39亿元，保持了稳健的节奏。2021年上市以来，公司海外新签合同额由2021年7.7亿元，增长至2024年的30.68亿元，年均复合增长率接近60%。
报告期内，公司实现海外营业收入15.61亿元，同比增长181%；海外收入占公司主营业务收入比重达到32%，较上年同期增加20.80个百分点，规模和占比均创历史新高。上半年海外营收规模已超出去年全年海外营收总额1.5亿元。
海外业务增长主要得益于公司“海外优先”战略的落地、属地化经营的纵深推进和全球基建需求的升级。公司持续完善全球销售服务网络，在阿联酋、意大利等国设立中心仓库，打造了欧洲、南亚、东南亚、东北亚四个业务支撑点并布局12个区域经营部，提高市场响应能力与服务效率，推动海外业务可持续、高质量发展。

4、 公司2025年上半年毛利率和净利率情况
答：报告期内，公司主营业务毛利率为29.98%，较上年同期下降0.32个百分点，略有下降。毛利率是多种因素的综合反映，受产品结构、市场竞争等多种因素影响，如本报告期内，公司毛利率较高的掘进机租赁业务收入有所下降，导致主营业务毛利率稍有波动。
报告期内，公司净利润率为15.2%，较上年同期提升0.15个百分点。主要是期间费用同比下降。本期公司持续加强对费用的预算管控，开展降本增效，提升管理效率，销售费用同比下降5.74%，管理费用同比下降7.89%。银行借款减少，利息支出减少，受外币汇率变动影响，汇兑收益增加，财务费用同比下降96.49%。

5、 2025年上半年隧道掘进机市场情况
答：2025年上半年，我国隧道掘进机市场总体保持稳健发展，市场需求从传统的城市轨道交通领域，向水利水电、矿山、市政等多个新兴领域加速拓展，应用场景日益丰富。
铁路市场投资稳中有进，机械化施工要求提升。据国铁集团数据，上半年全国铁路完成固定资产投资3,559亿元，同比增长5.5%。今年以来，宜涪高铁、长赣铁路、温福高铁等项目取得积极进展。国铁集团在今年5月份发布了《铁路隧道全工序机械化设计施工技术规程》，明确了铁路隧道施工全工序机械化配套的设计要求，为专业的隧道施工装备带来了新的市场机遇。
矿山领域成为增长亮点，投资增速显著。采矿业固定资产投资2021年至2024年连续四年增长。上半年，采矿业固定资产投资继续保持增长，其中与公司产品紧密相关的煤炭开采和洗选业、有色金属矿采选业固定资产投资分别增长14.4%和46.2%。预计未来矿山装备市场存在一定的增量空间。
水利水电建设投资强劲，国家水网工程带来机遇。根据水利部数据，上半年全国完成水利建设投资5,329亿元，实施各类水利项目3.44万个，新开工项目1.88万个。后续，预计国家水网工程体系建设将有序推进。重点工程有：南水北调后续工程，如中线引江补汉工程、西线先期实施工程、东线后续工程前期工作；环北部湾水资源配置，引江济淮二期等国家水网骨干输排水通道。
总体来说，公司掘进机产品的下游应用已经形成了多领域协同发展的良好格局。除了传统的轨交市场外，在水利、矿山等新兴领域的占比不断提升。

6、 公司市值管理制度落实情况
铁建重工高度重视市值管理，做好价值创造与价值传递工作。落实中国证监会、国务院国资委最新要求，制定《中国铁建重工集团股份有限公司市值管理制度》，构建贯穿全流程的市值管理体系框架。加强投关管理，精准传递价值。通过多元化渠道与资本市场保持密切沟通，上半年召开3场业绩说明会，与150余名分析师、投资经理深度交流。赴北京、深圳等多地开展路演，积极参与券商策略会。注重股东回报，践行长期主义。坚持稳定、持续的现金分红政策，上市以来分红比例始终超过30%。2024年度派发现金红利4.53亿元（含税），占归母净利润的30.06%。累计现金分红总额已超过20亿元。强化信息披露，严守合规底线。持续提升定期报告透明度，加强日常信披的针对性和有效性。主动披露有利于投资者做出价值判断和投资决策的信息。积极传递公司发展战略和业务，研究制定《中国铁建重工集团股份有限公司2025年“提质增效重回报”行动方案》，对半年度实施效果进行评估并披露执行情况。
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