
证券代码：688039 证券简称：当虹科技

杭州当虹科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-009

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位

名称
当虹科技 2025 年半年度科创板人工智能行业集体业绩说明会

时间 2025 年 9 月 9 日 下午 15:00-17:00

地点
上 海 证 券 交 易 所 “ 上 证 路 演 中 心 ”

（http://roadshow.sseinfo.com）

上市公司接

待人员姓名

董事长、总经理：孙彦龙； 董事、董事会秘书、副总经理：谭亚；财

务总监：刘潜； 独立董事：高琦

投资者关系

活动主要内

容介绍

1、公司业务在与 AI 融合方面有哪些最新进展？

答：尊敬的投资者您好，公司基于“AI 多模态+空间视频+行业”

的战略框架，深度融合自研的 BlackEye 多模态视听大模型、超低延时

编码及视频超级压缩等前沿技术，构建了高度标准化、模块化的智能视

频产品体系，在传媒文化、工业与卫星、智能座舱、机器人等几大业务

方向上均实现了不同程度的落地且在持续中。感谢您对当虹科技的关

注！

2、AI 对公司业绩的带动作用体现在哪些具体方面，AI 相关业务订单增

长情况？



答：尊敬的投资者您好，公司 AI 产品及多模态大模型衍生产品的

应用落地，尤其对公司传媒文化业务产生了新的增长点，带动 2025 年

半年度公司传媒文化业务收入增长 24.11%。感谢您对当虹科技的关注！

3、如何看待当前 AI 行业的竞争格局变化？在 AI 业务商业化落地过程

中，公司面临的最大挑战是什么？

答：尊敬的投资者您好，随着 AI 技术的发展，AI 行业的竞争格局

变得更加复杂和多元，参与者也不断增加，也会面临市场竞争加剧、商

业化落地不及预期等挑战。当虹科技近几年一直在深度研发提升 AI 多

模态大模型能力，通过将 AI 大模型、智能视频压缩与低延时编码等核

心技术与行业需求深度融合。公司的核心技术积累深厚，主要包括

BlackEye AI 多模态大模型技术、视频超级压缩技术、视频超低延时编

码、视频 AI 识别分析等等，可以实现超高压缩率编码与超低延时视频

传输，确保各种复杂场景低带宽下视频回传与远程控制。感谢您对当虹

科技的关注！

4、请问：公司近期与云深处有合作，与其他机器人公司（如宇树科技

等）有合作吗？公司每年营收不多，公司的技术如何创造营收的？9 月

19 日举办企业战略重大升级暨 BlackEye2.0 多模态空间大模型新品发

布 会 , 就 是 已 告 知 的 BlackEye2.0 多 模 态 空 间 大 模 型 新 品 ？

BlackEye2.0 比 BlackEye1.0 有哪些重大突破？

答：尊敬的投资者您好，公司通过将 AI 大模型、智能视频压缩与

低延时编码等核心技术与行业需求深度融合，提供智能视频技术和产品

等。公司与具身智能企业的合作在稳步推进中，BlackEye 2.0 多模态

空间大模型技术将突破模态边界、重构视界与空间，从全国产化架构和

应用，到多模融合突破支持点云数据生成与处理。在业务应用端，从传

媒文化到工业卫星、从智能座舱到机器人远程操控等多行业场景的全面

赋能，重新定义智能视频技术边界。感谢您对当虹科技的关注！



5、孙董您好。预计公司今年能否实现扭亏？预计今年是否是公司业绩

向上的拐点？

答：尊敬的投资者您好，公司 2025 年半年度的收入结构、经营状

况、毛利率等数据均有一定幅度的向好改善，AI 多模态及相关产品也

给公司业务带来了新的增长点。此外，公司新的机器人业务方向布局比

较早，有一定的先发优势和技术优势，目前也在快速拓展不同客户场景，

能覆盖和应用到广泛的场景中。感谢您对当虹科技的关注！

6、孙董您好！请问公司目前在研发的项目有哪些？各项目进展如何？

谢谢！

答：尊敬的投资者您好，公司在研项目包括等 AI 大模型、跨模态

AIGC 体积视频、视频超级压缩、超低延时、车载视觉 AI 与压缩、沉浸

式座舱娱乐、具身智能体远程遥操等技术，各项目均有序开展中，具体

情况可参见公司披露的定期报告。感谢您对当虹科技的关注！

7、公司号称主动收缩低毛利传统业务，全力开拓高附加值新业务，可

结果还是连年亏损。到底是所谓“主动收缩”不过是给业务衰败找借口，

实际是守不住老客户？新业务又被华为、英特尔这些行业巨头打得毫无

还手之力，根本打不开局面，公司就是在自欺欺人，拿投资者的钱瞎折

腾？

答：尊敬的投资者您好，公司始终专注于智能视音频技术的研发与

创新，也一直作为视频处理技术的行业领先者，不断创新，目前已形成

“AI 多模态+视频+行业”的战略矩阵。公司原本深耕的传媒文化业务，

因近年来行业需求下滑导致公司业务增长受到阻碍，因此公司一直在努

力基于传媒文化拓展到新的行业，过程确实很艰难，也经历了几年的阵

痛期，但从 2025 年半年度数据可以看出，无论是毛利率的提升还是净

亏损大幅度收窄，都明显看到公司新产品新业务尤其是 AI 产品的贡献

在增长和加速。感谢您对当虹科技的关注！



8、口口声声说 AI 产品及多模态大模型衍生产品快速落地推动业绩增

长，可上半年归母净利润还是负数。到底这些产品是真有实力在市场站

稳脚跟，拿下大量订单，还是只是靠着和一些小客户搞些不痛不痒的合

作来装点门面，营造虚假繁荣，欺骗投资者说业务在增长，实际上就是

一场空，短时间内根本看不到盈利希望？

答：尊敬的投资者您好，2025 年上半年公司基于“AI 多模态+空间

视频+行业”的战略框架，深度融合自研的 BlackEye 多模态视听大模型、

超低延时编码及视频超级压缩等前沿技术，推动 AI 产品及多模态大模

型衍生产品在各个业务方向上落地，2025 年上半年实现营业收入同比

增长 12.70%；毛利率也显著提升，同比增加 8.83 个百分点；经营活动

产生的现金流量净额回正，经营状况持续改善。感谢您对当虹科技的关

注！

9、当虹科技在 AI 赛道疯狂内卷的当下，研发投入不增反降，降幅近三

分之一。研发可是技术型企业的生命线，这大幅缩水的研发投入，是不

是意味着公司已经江郎才尽，根本没实力在 AI 多模态大模型等核心技

术上取得突破，只能眼睁睁看着竞争对手不断抢占市场，未来只能靠吃

老本艰难度日？

答：尊敬的投资者您好，当虹科技近几年一直在深度研发提升 AI

多模态大模型能力，通过将 AI 大模型、智能视频压缩与低延时编码等

核心技术与行业需求深度融合。基于“AI 多模态+视频+行业”的战略

矩阵，公司推出的一系列 AI 产品及多模态大模型衍生产品也在快速应

用落地，给公司的业务带来了新的增长点，未来会赋能到更多的行业和

应用场景中。感谢您对当虹科技的关注！

附件清单

（如有）
无

日期 2025 年 9 月 9 日



杭州当虹科技股份有限公司

2025 年 9 月 10 日


