证券代码：688326                                   证券简称：经纬恒润

北京经纬恒润科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2025-008
	投资者关系活动类别
	特定对象调研           □分析师会议
□媒体采访               □业绩说明会
□新闻发布会             □路演活动
□现场参观               □电话会议
券商策略会             □其他

	参与单位名称
	（排名不分先后，按字母顺序排列）
博时基金，长盛基金，东方基金，方正证券，国盛证券，国泰海通，华安财保，华创证券，华福证券，凯联资本，民生加银，厦门中略投资，上海高毅资产，西部证券，新华资产，新沃基金，中航基金，中金公司，中信保诚，中信证券，中邮创业基金

	会议时间
	2025年9月9日-9月11日

	会议地点
	北京

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：郑红菊
证券事务代表：高冰

	投资者关系活动主要内容介绍
	1．请简要介绍公司2025年半年度业绩情况。
答：（1）收入端，公司2025年上半年实现营业收入29.08亿元，同比增长43.48%；其中一季度营业收入为13.28亿元，二季度为15.80亿元，环比增长19%。
（2）利润端，上半年归属于上市公司股东的净利润-0.87亿元，较去年同期减亏2.46亿元；其中一季度归属于上市公司股东的净利润为-1.2亿元，二季度为3300万元，实现单季度扭亏为盈，主要系公司前期研发投入成果有效转化推动收入高速增长，同时公司推行的一系列降本增效措施成效显著。
（3）费用方面，公司三项费用率均有所降低，其中，2025年上半年，研发费用4.40亿元，同比减少18.17%；研发费用率15.12%，较去年同期下降约11.4个百分点。
（4）现金流方面，公司上半年经营活动产生的现金流量净额-2.99亿元，较去年同期减少流出4.27亿元；其中一季度净流出1.79亿元，二季度净流出1.20亿元，经营活动现金流改善趋势明显。

2.降本增效方面，公司之前研发投入较多，其中包含许多新产品线，后续公司对相应产品线如何进行考核？
答：首先，公司对各个产品线一直有相应的考核指标。针对具体的考核，一方面汽车业务从开始研发到得到收入端的反馈需要一定时间，因此公司尊重研发投入的周期规律；另一方面，公司的运营管理更加精细化，比如为了更好地把握动态变化的外部形势，公司会以周为单位看各个产品线的利润及经营指标，但在战略抉择方面不只会考虑其短期盈利情况，也会综合考虑其长期发展前景。
公司过去几年研发投入较高，但目前投入的有效性已经得到了一定的验证，域控制器、底盘、新能源等方面的投入已经转化成较好的产出。同时公司也在加强海外布局，包含马来西亚工厂、德国研发中心，该部分投入也会陆续转化成实际产出。

3.城市NOA和高速NOA的进展如何？
答：从宏观环境来看，中国市场的智驾竞争较为激烈，同时法规也在不断调整，政府加严了智驾相关的法规并严格控制车企对于智驾的宣传。
高速NOA方面，基于Mobileye方案及TI TDA4的方案均已量产；同时在海外的高速NOA上公司会推广48发48收的4D毫米波雷达。
公司目前正在开发基于英伟达Orin的方案，计划今年年底量产，其具备城市NOA功能，同时在该项目上公司打包提供了11个摄像头以及雷达。

4.能否介绍下公司的大总成业务？
答：公司的大总成业务与特种载具业务是结合在一起的，公司在特种载具如HAV、Robotruck以及其他无人驾驶平台的研发过程中，对里面的关键总成也进行了自主研发，其中应用了公司在电子电气架构、控制以及系统设计方面的优秀技术。目前公司主要的总成产品包含电池包、电驱桥、集成热管理，其中电池包的布局相对较早，目前部分型号已经实现了量产，应用于公司的特种载具平台，而集成热管理和电驱桥目前处于研发阶段，后续也会率先在公司的特种载具平台和无人驾驶的运输工具上进行应用。同时，在研发大型总成的过程中，公司也孵化了如碳化硅功率模块等的一些产品，目前也已经应用在公司电子产品业务中，并且公司的碳化硅功率模块也获得了供应链上下游的合作伙伴和客户的认可，在已经定点的多合一项目中，其研发应用阶段也使用了公司自研的碳化硅功率模块。因此，在后续的开发应用过程当中，公司仍会不断扩展大总成业务线，争取更多的应用机会以及整车厂客户的量产机会。



