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河南翔宇医疗设备股份有限公司
投资者关系活动记录表

证券代码：688626          证券简称：翔宇医疗            编号：2025-013
	投资者关系活动类别
	特定对象调研      分析师会议
媒体采访          业绩说明会
新闻发布会        路演活动
现场参观
其他（线上交流）

	参与单位
名称
	中信建投证券、银河证券、国盛证券、国信证券、信达证券、国海证券、兴业证券、华鑫证券、中信证券、光大证券、东北医药、山西证券、浙商证券、国泰海通证券、创金合信基金、华夏基金、金鹰基金、天治基金、金信基金、长盛基金、尚诚资产、中信资管、华福医药、易鑫安投研、北大方正人寿资管、宁银理财、中邮证券、利安人寿保险、冲积资管、荷荷晴川私募基金、尚石投资、易知（北京）投资、朱雀基金、新华资管、嘉实基金、Pleiad Investment Advisors Limited

	时间
	2025年10月31日、2025年11月3日

	地点
	线上交流、公司现场交流

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理、技术总监：何永正
财务总监：金宏峰
董秘助理：史晓夏
证券事务代表：吴利东

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司经营情况
1、营收表现企稳回升，净利润短期承压。2025年第三季度，公司实现营业收入17,798.33万元，同比增长5.46%；前三季度，公司实现营业收入53,702.98万元，同比增长6.00%。2025年第三季度，归属于上市公司股东的净利润858.69万元，同比下降48.82%；前三季度，归属于上市公司股东的净利润4,398.15万元，同比下降40.09%，主要系公司坚定执行对脑机接口等前沿技术的投入战略，研发投入等增加所致。
2、研发持续加码，研发成果拓宽护城河。公司第三季度研发投入合计4,909.47万元，同比增长27.67%，占当季营业总收入的27.58%；前三季度研发投入合计14,024.17万元，同比增长34.69%，占前三季度营业总收入的26.11%。公司第三季度新增医疗器械注册证/备案凭证10项，累计获得387项；新增专利87项，其中新增发明专利30项，累计获得各项专利1,936项；新增软件著作权22项，累计获得252项；新增省级科技成果29项，累计获得277项。公司多项技术壁垒较高的产品，如上肢等速康复训练器、新生儿脑电测量仪等陆续获得医疗器械注册证。公司检验检测中心实验室支撑产品快速上市。
3、重磅产品、全院临床一体化筑牢根基，脑机接口布局打开增长新空间。公司冲击波、生物反馈等重磅产品为营收贡献稳定力量，带来不错的利润；公司全院临床康复一体化整体解决方案、空间装备一体化整体解决方案筑牢公司竞争优势。公司“脑机接口技术+自有康复设备”的一体化产品整合优势，助力公司形成全品类产品矩阵和五大产品体系，进一步提升公司的产品竞争力；脑机接口相关产品已进入150余家大型医院进行临床使用与课题合作，获得头部医院高度认可，预期为公司带来新的业绩增长点，后期业绩将持续释放。
二、参观、体验
参观公司康复医学博物馆（筹）、康复装备展览中心，体验脑机接口、康复机器人设备。
三、问答交流
1、公司脑机接口研发、商业化进展如何？对销售的贡献？
答：脑机接口是公司近几年的重点战略研发方向，产品获证等各项工作有序推进，预计年底前及明年初会陆续取得注册证，公司后续会通过新品体验活动、招商会、学术会等渠道进行新品发布。
公司近期与国内150余家大型医院合作，设立脑机接口康复治疗与临床研究转化中心等，打造区域治疗标杆。随着搭载脑机接口技术的新产品陆续取得注册证并上市，将为公司带来新的业绩增长点。预期临床应用、商用化、业绩转化均将加速。
2、公司与大型医院脑机接口研究性病房等合作开展情况？
[bookmark: _GoBack]答：目前，公司已与150余家大型医院建立战略合作关系，双方就建立脑机接口治疗中心、研究型病房、示范病房等进行深度合作。公司计划目标是春节前实现对500家三甲医院的覆盖，明年覆盖至1000余家。从目前实际情况看，进展较快于预期。
3、“十五五”规划建议中重点强调了脑机接口产业，从未来5年的维度来看，怎样看待脑机接口行业的发展？公司未来5年的规划与发力点？
答：目前，政策层面支持前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、脑机接口、具身智能等成为新的经济增长点。过去5年的重点是突破“卡脖子”技术，未来5年的重点将放在产业化上。“十五五”期间国家对脑机接口科技创新和产业化的支持政策将会非常明确。
公司的核心优势在于“脑机接口技术+自有康复设备”的深度融合，公司自研自产芯片、电极、算法、整机等脑机接口核心部件和技术，同时具备行业内较全体系的康复装备基础，且脑电采集装置和康复设备实现了较好的兼容性及链接。公司提供的是脑机接口赋能的整套解决方案，而非单点产品。这种“一体化”研发模式在设备兼容性、稳定性和迭代速度上，为公司脑机接口布局与发展构建了较宽的护城河。
4、公司研发投入较大，其中脑机接口方面的占比多少？未来公司研发投入规划？净利润预期？
答：目前，公司产品中，有相当一部分康复设备链接了脑机接口技术。研发各事业部围绕脑机接口技术，研发脑机接口与康复装备融合的产品，所以研发投入难以做严格区分，约60%-70%投向与脑机接口相关的领域。
公司净利润等短期承压，换长期成长空间，公司对后续利润率的改善充满信心。
5、精神心理类脑机接口产品规划？
答：公司脑机接口精神心理系列产品正在同步注册中，个别三类产品注册周期较长，该系列产品可通过有源电器备案方式，先行拓展院外市场，如教育机构心理宣泄室、职工健康小屋等场景，以期通过灵活商业模式加速市场渗透。
6、高等级医院对脑机接口产品的反馈如何？是否有助于开拓高端市场？
答：高等级医院对前沿技术临床应用需求迫切，反馈积极。公司与高等级医院开展脑机接口战略合作，是“双向奔赴”的共赢关系。在助力高等级医院开展前沿技术临床应用、重点课题/重大专项申报、科研等工作的同时，有利于公司产品技术优化和产业化水平等提升、销售推广。公司脑机接口等创新产品为公司和高等级医院合作、巩固高端医院市场带来新的契机，目前已进入150多家大型医院，彰显公司较强的市场突破能力，可进一步强化公司在高等级医院中的品牌定位和影响力。
7、脑机接口技术的颠覆性体现在哪里？
答：脑机接口技术推动康复技术实现从“被动康复”到“主动康复”的跨越，传统设备是“声、光、电、磁、热”等外部物理因子作用于患者，脑机接口技术与康复设备的协同作用可以改善卒中等患者的皮质激活模式与功能重组进程，从而在神经环路层面实现靶向干预，核心机制在于构建“意图解码-运动输出-感觉反馈”闭环神经调控系统。
8、在脑机接口领域，国家是否有资金支持政策？对于侵入式和非侵入式，国家的支持力度是否存在差异？公司在侵入式和非侵入式脑机接口方面分别有何规划？
答：行业及临床专家较一致认为，脑机接口是实现“被动康复”向“主动康复”转变的最有效途径，有望引领行业的“代际革新潮”。政策层面支持前瞻布局未来产业，推动量子科技、生物制造、脑机接口、具身智能等成为新的经济增长点。因此，后续预计会有大量资金投入脑机接口产业，但尚未对侵入式和非侵入式脑机接口的资金支持做出明确区分。
尽管目前存在侵入式、半侵入式和非侵入式三种技术路线，但未来三者有望殊途同归，无创技术正不断逼近有创效果，有创技术则持续减少创伤，最终目标是一致的。三者是一种互生互长、相互促进的关系。国家在政策支持上也不会有太大差别。非侵入式脑机接口可能容易被接受，从产业化速度来看，产业化进程相对会快些。
公司目前在脑机接口领域的技术路径以非侵入式为主，同时规划对目前较成熟的侵入式技术与非侵入式技术进行融合升级，利用自身非侵入式技术优化侵入式产品的性能，立足康复，践行务实且高效的产业化路径。

	是否涉及应披露重大信息
	否

	附件清单（如有）
	无
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