证券代码：688506                                 证券简称：百利天恒
四川百利天恒药业股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研      □分析师会议
□媒体采访          □业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
□现场参观          
√其他（2025年三季报及近期业务进展电话会）

	参与单位名称
	中信证券、华泰证券、东吴证券、开源证券、国泰海通证券、广发证券、中信建投证券、国联民生证券、华西证券、太平洋证券、兴业证券、招商证券、国盛证券、中金公司、清池资本（香港）有限公司、深圳市榕树投资管理有限公司、泰康资产管理（香港）有限公司、上海证券有限责任公司、华能贵诚信托有限公司、深圳市领骥资本管理有限公司、光大保德信、金鹰基金管理有限公司、上海君和立成投资管理中心(有限合伙)、北京旭芽私募基金管理有限公司、富安达基金管理有限公司、深圳市红筹投资有限公司、农银汇理基金管理有限公司、信达澳亚基金管理有限公司、摩根基金管理(中国)有限公司、碧云资本、敦和资产管理有限公司、摩根士丹利基金管理(中国)有限公司、中庚基金管理有限公司、南方基金管理股份有限公司、东方证券资产管理有限公司、汇添富基金管理股份有限公司、北京知合私募基金管理有限公司、上海乾瞻资产管理有限公司、上海世诚投资管理有限公司、德邦基金管理有限公司、鲸域资产管理（上海）有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、上海慎知资产管理合伙企业(有限合伙)、西部利得、华夏香港、东海基金管理有限责任公司、光大证券股份有限公司、长江证券(上海)资产管理有限公司、长城证券资管、国联安基金管理有限责任公司、创金合信基金管理有限公司、拾贝投资管理(北京)有限公司、天风证券、平安基金管理有限公司、长信基金管理有限责任公司、博裕资本、红土创新基金管理有限公司、宝盈基金管理有限公司、深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司、交银保险资产管理有限公司、进益(天津)资产管理有限责任公司、第一北京基金、广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司、广东天辰元信私募基金管理有限公司、中金资管、北京国贸证券、贝莱德机构信托、深圳前海汇杰达理资本有限公司、平安养老、工银瑞信、循远资产管理（上海）有限公司、天弘基金、摩根士丹利亚洲有限公司、上海泾溪投资管理合伙企业(有限合伙)、华宝基金、北京诚盛投资、海南果实私募基金管理有限公司、河清资本、鹏华基金、韩投信托 (KITMC)、华夏财富创新投资管理有限公司、上海小海豚投资有限公司、上海易正朗投资管理有限公司、上海光大证券资产管理有限公司、上海菁上甲万资产管理有限公司、东方阿尔法基金管理有限公司、上海水璞私募基金管理中心(有限合伙)、HBM China Healthcare、鸿途私募、安信基金管理有限责任公司、华夏东方养老资产管理有限公司、中信建投基金、东方自营、蜂巢基金管理有限公司、涌容(香港)资产管理有限公司、国信证券香港、浙商基金、中国人保资产管理有限公司、湖南源乘私募基金管理有限公司、杭州汇升投资管理有限公司、泓澄投资、尚石投资管理有限责任公司、东吴基金管理有限公司、上海新伯霖私募基金管理有限公司、上海名禹资产管理有限公司、中航基金管理有限公司、中英人寿保险有限公司、天虫资本管理有限公司、首创证券股份有限公司、格林基金管理有限公司、混沌投资、大象资产、长盛基金、武汉建设大道证券、中荷人寿、国金证券资管、毕德投资咨询(上海)有限公司、明汯投资、汇安基金、国海富兰克林基金、高毅资产、中信证券资管、天津赋远私募基金、Haitong International Investment Managers Limited、泽鑫毅德、醴泽投资、浙商医药、国海医药、恒泽投资、中泰证券、西部医药、博时基金、建信养老金管理有限责任公司、东北医药、太朴生命科学投资、中邮证券、智城资本、DM Capital、汇丰医药、北京金百镕投资、深圳景泰利丰投资、湘禾投资、上海理成资产管理有限、山西证券、浦银安盛基金、英大信托、兴合基金、xdc、银河医药、广州泓阈私募证券投资等超150家机构

	时间
	2025年10月28日、11月3日

	地点
	线上电话会及公司会议室

	接待人员
	百利天恒董事长、总经理、首席科学官：朱义博士
百利天恒董事、常务副总裁、财务负责人：张苏娅女士
百利天恒董事、Systlmmune首席技术数据官：朱海博士
百利天恒董事会秘书：陈英格女士

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司开展线上电话会，就公司2025年三季报情况、近期业务进展及投资者主要关心的问题进行沟通。

问1：近期ESMO大会公司数据披露情况？
答：本次公司iza-bren (EGFR×HER3双抗ADC)、T-Bren (BL-M07D1)共5项研究成果入选2025 ESMO，全面覆盖鼻咽癌、肺癌、卵巢癌、乳腺癌及胃癌五大实体瘤，展现良好的有效性和安全性数据。其中，iza-bren首个注册III期临床研究结果入选大会最高荣誉环节——Late-breaking Abstract（LBA）；iza-bren首次西方实体瘤研究结果入选Oral口头报告；iza-bren治疗复发性转移性卵巢癌、T-Bren治疗局部晚期或转移性乳腺癌和T-Bren治疗晚期胃癌或胃食管癌结合部腺癌临床研究结果均入选Poster展示。

问2：公司双抗ADC明年三期注册临床进展和数据情况？
答：公司iza-bren（EGFR×HER3双抗ADC）目前已开展11项国内三期临床试验。第一批开展的7项III期临床试验（末线鼻咽癌、二线EGFR突变非小细胞肺癌、二线EGFR野生型非小细胞肺癌、小细胞肺癌、二线食管鳞癌、三线+HR阳性/HER2阴性乳腺癌、二线+三阴乳腺癌）中，进展最快的是末线鼻咽癌，目前III期临床的期中分析已达到主要研究终点，并于2025年ESMO发布优异数据。另外6项III期临床试验，预计2026年底前可陆续达到研究终点，并有望在后续的学术大会中披露对应的临床数据，实际进展请投资人以公司相关公告及公开信息为准。

问3：公司HER2 ADC本次在ESMO也披露了非常多的优异数据，尤其是HR阳性乳腺癌，基于优异的数据，未来海外的临床开发计划？
答：本次公司T-Bren（HER2 ADC）公布在晚期乳腺癌（HER2阳性、HR阳性HER2阴性、三阴性乳腺癌）和HER2阳性胃癌的临床数据，展现良好的有效性和安全性，具有潜在同类最佳（Best-in-Class）潜力。目前T-Bren正在国内开展5项III期临床试验，1项II/III期临床试验，2个II期、3个I/II期及2个I期临床试验，同时也在美国进行I期临床桥接试验，公司计划后续开展更多基于该产品的多适应症注册临床试验，具体进展请以公司公告为准。

问4：公司ARC核药的目前进展和未来开发计划？
答：HIRE-ARC平台是公司开发的拥有完全自主知识产权的抗体-放射性核素偶联药物研发平台。该平台整合了抗体介导的精准靶向递送技术及放射性核素强大的肿瘤杀伤能力。公司HIRE-ARC平台的首款药物BL-ARC001目前已获批开展临床试验，针对于广谱的实体瘤，后续会根据临床研究开展的相关规定进行I期的剂量爬坡和剂量拓展等研究。欢迎投资者持续关注该产品研发进展，公司会在对应阶段持续履行公告义务。

问5：公司对不同研发平台间的联合用药的看法？
答：公司已开发全球领先创新ADC药物研发平台（HIRE-ADC平台）、全球领先创新多特异性抗体药物研发平台（GNC平台）和创新ARC（核药）研发平台（HIRE-ARC平台）。从作用机制上来说，ADC和ARC平台有潜力通过大规模杀伤肿瘤细胞，迅速降低肿瘤负荷；GNC平台有潜力通过靶点免疫，激活T细胞，全身性追踪清除肿瘤。未来，有望通过三大技术平台产品间的联合用药，实现更优异的肿瘤治疗，公司会在联用领域做相关探索，具体进展请以公司公告为准。


	附件清单（如有）
	无





