苏州纳芯微电子股份有限公司
投资者关系活动会议纪要
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK2]■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
■现场参观            ■一对一沟通
■电话会

	参与单位名称
	国联基金、建信基金、博时基金、格林基金、西部利得、平安基金、诺安基金、工银瑞信基金、中银基金、平安证券、中信期货、鹏华基金、UG Investment、泰康资管、千乘资本、建发集团等

	时间
	2025年11月3日-11月4日

	公司接待人员姓名
	董事会秘书 姜超尚；投资者关系 卢志奇、王琪

	投资者关系活动主要内容介绍
	Q：请简要介绍公司三季度的业绩情况？
A：公司2025年前三季度实现营业收入236,555.21万元，同比增长73.18%，分季度看Q2、Q3营业收入分别为80,659.81万元、84,188.73万元，环比增长4.38%。各下游市场营业收入同比增长显著，泛能源领域行业复苏态势显著，汽车电子需求稳健增长，单季度营业收入逐季递增。
公司2025年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润为-14,048.58万元，实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-17,718.46万元，同比亏损收窄，主要系公司营业收入同比增长显著，带动亏损减少；同时本期产品结构进一步优化，使公司毛利率同比提升。
Q：请介绍公司毛利率变动的情况和原因？
A：2025年前三季度公司毛利率34.66%，同比提升1.46%，主要原因系得益于麦歌恩并表积极影响，高毛利的传感器产品营收占比提高，使得公司2025年前三季度综合毛利率有所提高。25Q3公司毛利率存在季度波动，主要原因是产品结构和客户结构的变化。随着竞争态势趋缓、产品结构优化和成本控制，毛利率有望进一步改善。
Q：公司在AI服务器和GaN/SiC领域有何布局？
A：在AI服务器方面，公司主要为服务器电源提供隔离芯片等产品，目前已在国内外服务器电源类客户中量产出货。在氮化镓/碳化硅方面，碳化硅MOS已小批量出货；聚焦新能源汽车功率电子系统，公司与英诺赛科和联合电子开发智能GaN产品，依托三方技术积淀，提供更可靠的驱动及GaN保护集成方案，进一步提升系统功率密度。
Q：下游应用领域的景气度及需求情况如何？
A：从营收结构看，前三季度公司收入主要来源于三大板块：汽车电子占比34%，泛能源领域（含工业控制、电源模块、光伏储能等）占比53%，消费电子占比13%。各板块景气度整体向好，具体表现如下：
汽车电子保持季度环比增长，主要得益于在车身电子、智能照明、热管理等新应用领域的产品导入持续突破，以及对国内主流车厂的广泛覆盖。
泛能源领域增长显著，其中光伏与储能市场（涵盖微型逆变器、大型逆变、储能电站及户用储能）需求明显恢复；电源模块业务（包括服务器电源、通信电源等）也在AI服务器需求拉动下实现快速增长。
消费电子板块聚焦于扫地机器人、智能家电、无人机、3D打印等新兴场景，增长动力主要来自于收购麦格恩后带来的传感器业务并表贡献，以及传统信号调理芯片的稳健增长。
Q：请解释25Q3公司存货变动的原因？
A：25Q3公司存货相比25Q2有所上涨，主要系汽车电子、泛能源等下游景气度提升，公司为了应对下游客户需求增长大幅增加备货；同时，公司可供销售的产品型号数量增长迅速，为了保障交货的及时性，公司对每类产品的常备型号对应的各阶段存货等进行了适量的备货。
Q：公司汽车电子业务的单车价值量及未来两三年的展望如何？
A：当前，公司汽车电子业务的量产单车价值量已超过1300元人民币，并在25Q3新产品量产后价值量进一步提升。未来增长路径清晰，公司在三电系统（特别是隔离类产品）中已建立优势，这部分业务将持续贡献稳定收入。同时，产品组合向车身电子、智能照明、热管理等新领域扩展。随着在研产品陆续量产，单车价值量有望持续攀升，长期展望可达到3000-4000元人民币。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	 2025年11月5日



