证券代码：688005                       证券简称：容百科技                            编号：2025-006
 
宁波容百新能源科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
 
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观□一对一沟通
□券商策略会■其他投资人交流会

	参与单位及人员
	共146位机构投资者，详见附件

	时间
	2025年11月17日

	地点
	深圳星河丽思卡尔顿酒店 三楼大宴会厅1

	接待人员
	[bookmark: _GoBack]董事长兼总裁白厚善、副总裁叶飞，副总裁佘圣贤、总裁助理袁徐俊、钠电事业部总经理王尊志、董事会秘书俞济芸

	核心要点
说明
	公司坚定推进新一体化战略，已经成为了一个全球化的动力与储能领域全场景覆盖的正极材料综合解决方案提供商，完成了由三元正极材料龙头向全球领先的新能源材料平台公司转型。钠离子电池材料作为公司重点布局的新兴赛道，其技术研发、产品矩阵、产能规划及客户合作均取得显著突破，为公司新兴业务增长奠定坚实基础。
公司钠电业务核心团队具备高知化、年轻化、专业化优势。现有产品矩阵完整，覆盖聚阴离子与层状氧化物两大主流技术路线，并均已实现量产。钠电材料凭借其高安全性、宽温域作业、低成本、资源丰富、生产兼容性好以及卓越的快充和倍率性能，在动力、储能、启停、小动力等市场具备广阔应用前景。公司认为，钠电新兴技术的发展并非对原有锂电市场的替代，而是共同做大新能源市场，覆盖更加多元化的市场需求。
公司已构建独特的钠电商业画布，钠电产品全面布局，技术储备充分领先；自主设计适配钠电的专用产线，通过新工艺新设备的应用，降低加工成本；钠电材料再生窗口宽、无贵金属，再生循环解决方案具备显著经济与环境效益；公司在钠电拥有领先且完善的核心知识产权布局。
产能建设方面，公司于2025年在仙桃建成6000吨中试线，以验证新工艺与新设备；2026年预计通过改造与并购实现5万吨钠电产能，并新建5-10万吨完全适配钠电的新产线。展望2030年，公司目标实现百万吨级钠电材料产能，并于2029年开始在北美、欧洲等海外市场布局产线，实现钠电全球本土化供应。
未来五年，在AI发展带动智能电网、波动性可再生能源使用激增的背景下，储能市场将迎来新一轮需求爆发，公司钠电产品凭借其在动力与储能领域的双重适用性，有望从中获得较大的增量机会。

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司认为钠电材料在各应用场景前景是怎样的？
答：钠电材料凭借其高安全性、宽温域作业、低成本、资源丰富、生产兼容性好以及卓越的快充和倍率性能，在动力、储能、启停、小动力等市场具备广阔应用前景，钠电材料的规模化应用是总量市场扩张的概念，“不是抢蛋糕，而是把蛋糕做大”。

二、目前钠电与磷酸铁锂的成本情况对比？
答：钠电电芯的瓦时成本构成因电池设计不同有差异，但总体来看钠电供应链均为大宗商品，价格稳定低廉，无原材料供应瓶颈，可支撑大规模量产需求。公司认为钠电与LFP电池是 “增量补充” 而非替代的关系。钠电正极材料核心优势是 - 40~60℃宽温域，无需空调，控温成本节省显著，这是 LFP 难以覆盖的场景。

三、钠电在储能领域的核心技术优势是什么？
答：储能市场需求多样化，钠电的多个特性完美契合其要求：宽温域性能可降低温控系统成本，高安全性可降低配套安全成本，高倍率性能支持快速响应，全生命周期成本相较于锂电方案有显著降低，目前5G基站、数据中心等中小型备电场景已具备商业化条件。

四、本次钠电正极材料较现有产品有大幅升级，想了解公司在生产装备做了哪些改进？
答：不同于采用三元及铁锂产线的兼容改造，公司对钠电材料的生产工艺、装备做了 全方位设计与优化，进行一体化的设备革新。公司自主设计适配钠电的专用产线，不仅帮助产品保持领先一代以上，同时新工艺新设备的应用，能大幅降低加工成本，提升钠电产品竞争力。目前装备的适配性也已满足量产需求，且能有效保护客户知识产权。

五、想了解公司具体的钠电产能规划是怎样的？
答：产能建设方面，公司于2025年在仙桃建成6000吨中试线，以验证新工艺与新设备。2026年预计通过改造与并购实现5万吨钠电产能，并新建5-10万吨一体化新产线。公司计划2029年开始在北美、欧洲等海外市场布局产线，实现钠电全球本土化供应。并于2030年，实现百万吨级钠电材料产能。
在AI发展带动智能电网、波动性可再生能源使用激增的背景下，储能市场将迎来新一轮需求爆发，公司钠电产品凭借其在动力与储能领域的双重适用性，有望从中获得较大的增量机会。

六、钠电正极材料如何保证未来合理盈利预期，规避锂电式无序竞争？
答：技术突破：与上一轮因碳酸锂价格高企而催生的“钠电热”不同，本轮钠电的发展驱动力源于其自身在安全性、成本、性能等方面综合优势的成熟，是产业发展的必然结果。公司过去三年的突破集中在循环寿命提升、能量密度升级以及生产工艺重组，预计2026年可大规模量产。
盈利能力：一方面，锂电材料的内卷很大程度上源于原材料成本占比高且价格波动大，而钠电在原材料方面，来源广泛、价格稳定，竞争更侧重于独特的技术优势。另一方面，公司将通过签订长单、探索电池极片直供、设备创新、领先一代的产品技术、布局回收闭环等创新商业模式，避免以价换量，致力于维持行业头部企业应有的、合理的盈利水平。目前材料企业的商业模式正在发生变化，通过对核心技术的保护，以及打造市场上具备稀缺性的产品，来持续保持公司的竞争力和盈利能力。

七、钠电技术路线包括层状氧化物和聚阴离子，请问公司侧重哪个技术路线，该项技术的竞争优势是什么？
   答：公司的钠电技术路线全面覆盖。目前公司聚阴离子产品在循环寿命、压实、能量密度等关键指标上均处于领先地位，循环寿命＞15000，极片压实达2.25（量产交付）；层状氧化物高能量密度产品实现稳定量产级生产，170Wh/kg产品实现稳定量产级生产，180Wh/kg产品已经完成百公斤级备样，初步达到LFP能量密度水平。

八、钠电材料出口是否有限制，以及海外客户进展如何？
答：目前钠电正极材料不在出口限制范围内，公司全球化钠电产能布局有明确海外需求，公司已经与国内外的头部客户签署了合作协议，海外大客户的对接与放量出货预计会比国内晚1-2年。

	附件
	《与会清单》


 












附件：《与会清单》
	BARNHILLCAPITALLIMITED
	光影资本（北京）有限公司

	capstone capital
	广东奶酪基金

	IGWT Investment 投资公司
	广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司

	North Rock Capital
	广东正圆私募基金管理有限公司

	Ploncy Cap
	广发证券股份有限公司

	埃普斯国际(香港)有限公司
	广州远望角投资有限公司

	邦德资产管理(香港)有限公司
	硅谷天堂产业集团股份有限公司

	宝盈基金
	国华兴益保险资产管理有限公司

	北京诚盛投资管理有限公司
	国金证券股份有限公司

	北京富智投资管理有限公司
	国联民生证券股份有限公司

	北京京管泰富基金管理有限责任公司
	国盛证券有限责任公司

	博时基金
	国泰海通

	财通证券
	国泰基金

	财信证券
	国信证券股份有限公司

	创富兆业
	海南鸿盛私募基金管理有限公司

	大家资产管理有限责任公司
	海南鑫焱创业投资有限公司

	东吴证券
	海南羊角私募基金管理合伙企业(有限合伙)

	东吴证券股份有限公司
	海鹏投资

	东兴基金管理有限公司
	昊泽致远投资管理有限公司

	富瑞金融集团香港有限公司
	合众资产管理股份有限公司

	高工锂电
	红杉资本股权投资管理(天津)有限公司

	亘曦资产
	宏利投资管理(香港)有限公司

	耕霁(上海)投资管理有限公司
	泓德基金管理有限公司

	光大证券股份有限公司
	鸿运私募基金管理(海南)有限公司

	湖南八零后资产管理有限公司
	趋势资本

	湖南省湘江私募基金管理有限公司
	泉汐投资

	花旗环球金融亚洲有限公司
	群益证券投资信托股份有限公司

	华创证券
	榕树投资

	华福证券
	瑞银集团

	华泰证券
	瑞银证券有限责任公司

	华西基金
	瑞众人寿保险有限责任公司

	华西证券股份有限公司
	厦门象屿金象控股集团有限公司

	华夏未来资本管理有限公司
	上海博笃投资管理有限公司

	嘉合基金管理有限公司
	上海度势投资有限公司

	架桥资本
	上海光合未来私募基金管理有限公司

	建信养老金管理有限责任公司
	上海恒复投资管理有限公司

	江又达(深圳)私券证券基金管理有限公司
	上海明河投资管理有限公司

	金信基金
	上海摩旗投资管理有限公司

	开源证券股份有限公司
	上海申银万国证券研究所有限公司

	凯基证券亚洲有限公司
	上海远舟投资管理中心（有限合伙）

	民生加银基金管理有限公司
	上海证券报

	摩根大通公司
	尚正基金

	南方基金
	申万宏源证券有限公司

	南华基金管理有限公司
	深圳大道至诚投资管理合伙企业(有限合伙)

	宁远资本有限公司
	深圳道谊投资

	鹏格斯资产管理有限公司
	深圳富存投资管理有限公司

	千合资产管理公司
	深圳乐中控股有限公司

	前方基金管理有限公司
	深圳前海君安资产管理有限公司

	深圳榕树投资
	银河基金管理有限公司

	深圳市国晖投资有限公司
	银泰证券

	深圳市榕树投资
	盈峰资本

	深圳市尚诚资产管理有限责任公司
	粤港澳大湾区科技创新产业投资基金(有限合伙)

	深圳市智诚海威资产管理有限公司
	张家港高竹私募基金管理有限公司

	深圳中天汇富基金管理有限公司
	长安基金管理有限公司

	太平洋证券股份有限公司
	长江证券股份有限公司

	天风证券
	长沙创富启航信息有限公司

	天升基金
	招商证券

	万顺新材
	浙江农村商业联合银行股份有限公司

	蔚来资本
	证券时报

	五矿证券
	中国国际金融股份有限公司

	西安江岳私募基金管理有限公司
	中国国有资本风险投资管理有限公司

	西安清善
	中国投资有限责任公司

	西部利得基金管理有限公司
	中国银河证券股份有限公司

	西部长江企业管理(重庆)有限公司
	中国银行股份有限公司

	西部证券
	中国证券报

	西藏合众易晟投资管理有限责任公司
	中泰证券

	湘财基金管理有限公司
	中天国富证券有限公司

	信达澳亚基金管理有限公司
	中信建投(国际)金融控股有限公司

	兴业证券
	中信建投证券股份有限公司

	兴银理财有限责任公司
	中信里昂证券
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位机构投资者，详见附件
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年
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日


 


地点


 


深圳星河丽思卡尔顿酒店


 


三楼大宴会厅


1


 


接待人员


 


董事长兼总裁白厚善、副总裁叶飞，副总裁佘圣贤、总裁助理袁徐俊


、


钠电事业部总经理王尊志


、董事会秘书俞济芸


 


核心要点


 


说明


 


公司坚定推进新一体化战略，已经成为了一个全球化的动力与储能


领域全场景覆盖的正极材料综合解决方案提供商，完成了由三元正极材


料龙头向全球领先的新能源材料平台公司转型。钠离子电池材料作为公


司重点布局的新兴赛道，其技术研发、产品矩阵、产能规划及客户合作


均取得显著突破，为公司新兴业务增长奠定坚实基础。


 


公司钠电业务核心团队具备高知化、年轻化、专业化优势。现有产


品矩阵完整，覆盖聚阴离子与层状氧化物两大主流技术路线，并均已实


现量产。钠电材料凭借其高安全性、宽温域作业、低成本、资源丰富、


生产兼容性好以及卓越的快充和倍率性能


，在动力、储能、启停、小动


力等市场具备广阔应用前景。公司认为，钠电新兴技术的发展并非对原


有锂电市场的替代，而是共同做大新能源市场，覆盖更加多元化的市场




证券代码： 688005                          证券简称：容百科技                               编号： 2025 - 00 6       宁波容百新能源科技股份有限公司   投资者关系活动记录表      

投资者关 系活动类 别  ? 特定对象调研 ? 分析师会议   ? 媒体采访 ? 业绩说明会   ? 新闻发布会 ? 路演活动   ? 现场参观 ? 一对一沟通   ? 券商策略会 ¦ 其他 投资人交流会  

参与单位 及人员  共 1 46 位机构投资者，详见附件  

时间  2025 年 11 月 17 日  

地点  深圳星河丽思卡尔顿酒店   三楼大宴会厅 1  

接待人员  董事长兼总裁白厚善、副总裁叶飞，副总裁佘圣贤、总裁助理袁徐俊 、 钠电事业部总经理王尊志 、董事会秘书俞济芸  

核心要点   说明  公司坚定推进新一体化战略，已经成为了一个全球化的动力与储能 领域全场景覆盖的正极材料综合解决方案提供商，完成了由三元正极材 料龙头向全球领先的新能源材料平台公司转型。钠离子电池材料作为公 司重点布局的新兴赛道，其技术研发、产品矩阵、产能规划及客户合作 均取得显著突破，为公司新兴业务增长奠定坚实基础。   公司钠电业务核心团队具备高知化、年轻化、专业化优势。现有产 品矩阵完整，覆盖聚阴离子与层状氧化物两大主流技术路线，并均已实 现量产。钠电材料凭借其高安全性、宽温域作业、低成本、资源丰富、 生产兼容性好以及卓越的快充和倍率性能 ，在动力、储能、启停、小动 力等市场具备广阔应用前景。公司认为，钠电新兴技术的发展并非对原 有锂电市场的替代，而是共同做大新能源市场，覆盖更加多元化的市场

