上海凯赛生物技术股份有限公司
公司及高管接待机构调研情况记录表
	调研日期
	2025年11月21日

	调研时间
	10：00

	接待人
	副总裁兼董事会秘书 臧慧卿
战略发展总监 郑倩
证券事务代表 刘嘉雨

	来访人单位
	[bookmark: _GoBack]天府证券、天府银行、华安证券

	调研形式
	线下会议

	调研内容

	1、 合肥项目进展？
公司在合肥的改性项目进展相对较快，目前在设备安装调试阶段；公司与招商创科、合肥产投合作的招商凯赛复材项目，以及与溥泉资本、卡涞合资的凯酰时代项目，现处于土建阶段，商业化放量取决于下游客户订单导入情况。凯酰时代，聚焦动力电池、储能、动力飞行器、机器人等领域生物基聚酰胺复合材料开发，目前主要聚焦动力电池上盖板和底护板产品开发，上盖板产品方案已获宁德时代内部认可，正有序推进后续工作。
二、招商集团旗下公司与凯赛生物是如何开展合作的，未来什么项目可能放量最快？
目前，公司与招商局集团在整体业务合作层面已建立常态化合作机制。鉴于招商局集团旗下涵盖多家二级单位及参股公司，业务涉及物流、地产、航运等多个优势产业板块，当前合作主要由其集团核心部门（如战略发展部）统筹协调，并依托为系统性布局战略性新兴产业而设立的二级公司招商创科集团作为具体对接与落地单位。就凯赛相关业务而言，招商创科是主要对接窗口，其与集团战略发展部、产业发展部等部门协同，将凯赛材料系统性地导入至集团各成员单位，推动合作项目有序实施。此外，通过招商局集团的协调对接，公司还接触到更多招商体系外的潜在合作伙伴。
目前，公司产品已在多个应用场景中取得实质性进展，例如物流领域的冷藏箱、建筑模板、品牌服装以及汽车等典型项目。部分项目已进入小批量订单交付阶段，如冷藏箱项目以及服装，有些仍在开发过程中。未来，公司将继续与招商局集团体系内各成员单位密切协同，加快推进各应用场景的订单导入进程，助力合作成果早日实现规模化落地。
三、请公司领导展望一下长链二元酸2026年的市场需求情况？
基于近两年的市场趋势判断，预计到2026年，长链二元酸产品仍将保持稳定增长态势。其中，癸二酸市场的总容量约为10万吨上下，而公司现有产能为4万吨，尚存在一定的市场拓展空间。并且癸二酸目前正处于生物法逐步替代化学法的过程，如果整体市场容量相对稳定，公司在该领域的业务增长主要得益于对传统化学法市场份额的替代效应。从销售情况来看，一方面来源于现有产品端的持续推动；另一方面，随着公司在长链尼龙等应用领域的拓展，也将进一步带动长链二元酸的需求提升。



