证券代码：688502                                  证券简称：茂莱光学
南京茂莱光学科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2025-011
	投资者关系
活动类别

	☑特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
☑现场参观	
□其他 （网上交流）

	参与单位名称
	[bookmark: _GoBack]中信建投证券、永赢基金、重阳投资、外贸信托、Optimas Capital、咸和资产、紫金保险、南京证券资管

	时间
	2025年12月3日
2025年12月4日

	地点
	江苏省南京市江宁开发区铺岗街398号会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书：鲍  洱
证券事务代表：施津煜

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司在遵守信息披露相关规定的前提下与投资者进行交流，交流内容不涉及未披露的重大信息。具体交流内容如下：
第一部分：公司情况介绍
第二部分：交流环节
Q1：随着下游先进制程技术的发展，公司产品的价值量是否也会有所提升呢？
下游先进制程技术的迭代，确实会对产品的性能、集成度等方面提出更高要求。公司多年来在光学核心技术、工艺沉淀上持续投入，与下游客户的联合研发也积累了深度适配的经验，能够较好地响应先进制程带来的需求升级。随着产品在核心场景中的适配性、稳定性持续得到验证，以及高附加值部件的供应占比逐步提升，相关产品的价值贡献也会稳步显现，这与行业技术发展的趋势是同频契合的。
Q2：研发周期长、人才培养难度大，是否会导致公司在市场需求爆发时难以快速响应，错失增长机遇？
光学行业核心能力的构建需要长期沉淀，无论是人才梯队还是技术储备，公司都经过了多年的打磨与迭代。这种积累让企业在面对复杂需求时，能够精准匹配客户预期，保障交付质量。目前公司也在优化研发与生产的协同效率，确保在需求释放时能稳步承接。
Q3：公司未来会往民用领域去发展吗？
现阶段公司仍然聚焦于高端精密光学领域，公司在工业级精密光学赛道深耕多年，在半导体、生命科学、ARVR检测等应用领域，积累了独特的技术路径、工艺标准与客户合作粘性。公司会始终以核心技术能力为锚点，优先深耕高附加值的高端领域，若后续出现与公司技术优势相契合的民用场景机会，也会结合产业发展节奏适度探索。
Q4：公司未来业务的增量是客户需求增长贡献度更高，还是公司产品形态更丰富带来的贡献度更高？
从目前的业务推进节奏与市场反馈情况来看，公司营收的变化主要围绕下游核心需求的释放节奏与自身产能、研发能力的爬坡进度展开。一方面，下游客户需求持续旺盛带来增量。无论是半导体领域还是AR/VR检测领域，今年前三季度的需求都有所增长，这些需求的增长来源于行业技术迭代与国产替代的长期趋势。另一方面，公司产品种类增加，集成度提高。产品端的拓展更多的是为了更好地匹配客户需求，通过产品端的升级，公司能更高效地承接客户的核心需求，进而转化为营收增量。

除以上问题外，其余交流内容已在之前发布的投资者关系活动记录表中披露，本次不再重复披露。

风险提示：本记录表如有涉及对外部环境判断、公司发展战略、未来计划等方面的前瞻性陈述内容，均不构成本公司对投资者的实质承诺，敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2025年12月4日



