
晶科能源股份有限公司
投资者关系活动记录表
      编号：2025-12
	投资者关系活动类别
	[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK1]□ 特定对象调研       □ 分析师会议
□ 媒体采访           □ 业绩说明会
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK3]□ 新闻发布会         √ 路演活动
□ 现场参观
□ 其他（请文字说明）

	参与单位
	

汇添富基金、交银施罗德基金、永赢基金、华商基金、大成基金、新华资产、淡水泉资管、平安资管、重阳投资、中信保诚以及长江证券、东吴证券、中信建投证券、国金证券、华泰证券、兴业证券、西部证券、浙商证券、华福证券、开源证券、Bofa、UBS等组织的策略会及投资者调研交流。



	公司接待人员姓名及职务
	
董事会秘书：蒋瑞
投资者关系高级经理：陈普妆、章友浩


	时间
	[bookmark: _GoBack]2025年12月30日

	地点
	券商策略会、线上电话会议




	投资者关系活动主要内容介绍
	
1. 公司电池效率纪录破新高，得到行业广泛认可与高度关注，公司如何实现此突破？ 
此次创纪录电池整合多项自主研发核心技术创新，包括新型钝化接触技术、超低光学寄生吸收技术、新型金属化方案。多项技术协同发力将电池转换效率推至27.79%新高，进一步夯实TOPCon作为主流电池技术路线的地位。我们认为，这是公司以TOPCon技术为核心，持续深耕、厚积薄发的新高度和集中体现。TOPCon技术平台具有持续提效可行性与巨大潜力，且可与下一代钙钛矿叠层技术完美融合，助力公司持续引领行业技术创新的雄心。

2. 近期白银等大宗商品涨价较多，公司是否会加速推进银包铜技术落地，后续如何规划降本？
受宏观环境影响，以白银为代表的贵金属短期价格波动较大。白银占组件整体成本上升，公司根据日常生产经营的需要进行必要的套期保值，并持续推动贱金属的研发和导入，如银包铜浆料方案等，有望在一定程度上抵消原材料价格上涨的影响。公司目前贱金属方案预计明年实现规模放量，在行业中有望形成显著成本领先优势。

3. 如何看待太空算力中光伏市场空间潜力和技术路线展望？ 
业内分析指出，未来低轨通信卫星、轨道式太阳能电站及地外数据中心等空间能源应用场景，均需依托超高效率、轻质化的光伏技术。第三方研究机构表示，钙钛矿叠层电池实现较高发电效率的同时轻量化能力也较为突出，应用场景有望从当前的航天器供电逐步拓展至空间太阳能电站定向输电，最终支撑2035年后GW级太空数据中心规模化部署。公司基于N型TOPCon的钙钛矿叠层电池转化效率突破34.76%，刷新了此前保持的同类叠层电池34.22%的最高转换效率，连续技术突破正为这些长远愿景奠定坚实基础。

4. 产业链价格变动否有传导到组件端？后续盈利是否能持续修复？
近期上游硅片电池片分别出现不同程度涨幅，公司电池组件端原材料如白银、硅料等均有所涨价，目前公司最新报价已经考虑以上涨价因素，后续根据市场灵活调整报价策略。短期组件价格企稳，长期看好产业出清加速下供需格局持续改善，组件价格长期有望回归合理区间，在此基础上促进行业盈利加速修复。

5. 高效组件在近期招标占比提升明显，公司高功率产品溢价与销量如何？
今年三季度公司已有部分640W以上高功率产品交付，可实现较未升级产品溢价1-2美分/W。在国内大型招标中，设置高功率标段也已逐渐成为行业趋势，如近期华能重启6GW组件集采项目中，高效组件占比接近60%,近期开标的三峡集团2026年集采设置近一半的23.8%以上转换效率标段（2382x1134标准版型640W以上）。随着明年上半年公司高功率产能的批量释放，在市场需求启动下，公司高功率产品有望维持可观溢价，预计2026年全年高功率产品出货占比将不低于60%。

6. [bookmark: OLE_LINK4]如何看待最新机制电价落地及明年国内需求的韧性？
基于机制性项目规划和最新政策，国内需求仍有韧性。一方面不适用机制电价的大基地项目仍有不少，按照第三方机构估算约60-70GW；另一方面各省出台136号文承接文件，并做机制电价竞价，大部分省份的机制电价相对脱硫标杆煤电价呈现明显的平稳过渡趋势；同时，9月份发布的1192号文明确了绿电直连输配电费的计算方法，为绿电直连大规模推行奠定基础，各省乃至地级市都有绿电直连政策落地，对国内需求形成支撑。


	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2025年12月30日
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