证券代码：688472		证券简称：阿特斯
阿特斯阳光电力集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号（月度）：2025-011&012
	投资者关系活动类别
	 特定对象调研        分析师会议
[bookmark: OLE_LINK1]□ 媒体采访           □ 业绩说明会
□ 新闻发布会          路演活动
 现场参观
□ 其他（请文字说明）

	参与单位
	
安信基金、百年保险、博衍基金、财通证券、财通资管、晨曦基金、淳厚基金、大成基金、大家资产、淡水泉基金、东北证券、东方红、大和证券、亘曦资产、广发基金、广发证券、工银安盛基金、国海证券、国金证券、国联基金、国寿资产、国泰基金、国泰海通、国信证券、海富通基金、和谕基金、华安基金、华宝基金、华能信托、华商基金、华泰柏瑞、华泰证券、华泰资产、华鑫证券、惠理基金、惠升基金、混沌投资、建信保险资管、健顺投资、交银施罗德基金、金鹰基金、景顺长城、聚鸣投资、麦格里证券、民生加银基金、农银汇理、浦银安盛基金、前海人寿、泉汐投资、融升基金、融通基金、上海沣杨资产、上海添笙投资、上实资本、申万宏源证券、拾贝投资、太平养老、泰康资产、太保资管、西部利得基金、西部证券、汐泰投资、新华基金、新华资产、信达澳亚基金、兴业证券、兴全基金、易方达基金、银河基金、银华基金、永赢基金、友邦人寿资管、源乐晟、甬兴证券、招商基金、浙商证券、浙商资管、中庚基金、中金证券、中金资管、中泰证券、中泰资管、中信保诚、中信证券、中再资产、中银基金等


	公司接待人员姓名及职务
	
董事长：瞿晓铧
总裁：庄岩
董事会秘书：许晓明
证券事务代表：章理琛


	时间
	2025年11月1日 -2025年12月31日

	地点
	股东大会，券商策略会，反路演，线上会议，现场调研等

	
投资者关系活动主要内容介绍
	
1. 上游多晶硅整合对下游组件厂的影响？组件价格能否传导上游成本变化？
答：上游多晶硅整合落地叠加行业自律共识强化，有利于缓解行业“内卷”态势，推动产业链价格回归理性区间。多晶硅和上游材料的价格波动，为组件产品价格传导提供了更强的报价支撑，有助于推动组件价格修复。行业整合将加速中小、低效产能出清，头部组件企业通过持续产能升级和技术迭代可进一步提升市场份额。此外，公司凭借自身组件、工商业和户用储能产品及电力电子产品布局优势，积极推进系统解决方案的商业模式创新，进一步提升产品附加值，改善光伏业务的盈利能力。

2. 明年储能的出货预期和增长来源？
答：2026年全球大型储能预计出货14-17GWh，非美市场预计贡献约三分之二的出货量，受益于电网调节性需求和新能源消纳、供电稳定性需求，加拿大、欧洲、澳洲等成熟市场需求强劲，呈现高增长态势。此外明年户储业务的规模和盈利也有望迎来双升，明年会在欧洲、日本等核心市场持续扩大份额，成为公司重要的增长引擎。

3. 公司在AIDC方面相关的项目对接和订单进展如何？
答：公司有一定规模的AIDC配储相关订单在跟踪，AIDC的储能项目特别是直接落在数据中心场内的储能有更高技术要求，相关技术方案还在探讨。即使没有直接落地数据中心的项目，已经看到美国储能市场需求呈现爆发趋势，传统源侧和网侧大型储能项目需求增长显著，公司正在考虑产能如何去做匹配。

4. AI的发展对储能领域，特别是在数据中心的应用方面带来了哪些新增需求？公司在相关市场的订单获取及项目对接进展如何？
答：储能在AI领域的应用，尤其是针对数据中心的储能需求，已成为新的发展方向，其中涉及电力电子、EMS以及响应速度等方面的新技术要求，目前处于逐步推进阶段。

5. 关于储能业务在四季度及明年的盈利和价格趋势，后续有何展望？
答：储能项目我们在签订远期订单的时候是预计一个相对健康的毛利率，而非暴利市场，同时储能我们的固定资产投入相比光伏要轻，毛利到净利的转化能力也比较强，在三季度的一些波折下依然转换成了较高的净利润率。

6. 如何看大而美法案对中国企业的影响？其他中国企业的应对方式是什么？
答：大而美法案对中国企业参与美国市场形成了较高的政策壁垒，中国企业如不做合规调整将可能完全失去美国市场业务。公司认为此次调整能最大程度保障公司在美国的长期参与，以此保障A股公司利益。调整后公司在美国的竞争格局上能处在更有利的位置，通过合资公司获得更可持续的发展和稳定的获利空间。

7. 公司此次调整后，在美国合规方面后续还会有什么关卡？ 
答：公司法务和外部律师一直在持续评估法案条款和执行解读，合规也并不是一蹴而就的，后续美国相关政府部门也可能出台更多细则，在执行过程中仍然需持续跟进并及时做出响应调整。

8. 公司对碳酸锂和电芯价格的预期及相关应对措施有哪些？
答：公司与核心供应商建立了长期稳定的合作机制，确保电芯供应的稳定性与成本竞争力，在销售合同中设置合理的价格调整机制以实现原材料价格波动的合理传导。


	附件（如有）
	无

	日期
	2025年12月31日



