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WS R8s, ol TR A TR BT L. AL DN, R
R TEEATL, TR RS IR 7 SR, Brif) 2 7] G2
Lo N R, AW AOH . bR ] R B 5 AR AR SN A A
BFE A AR R TS Fr s T8 VB BEIE A L i R PR A IR ORGP S8 TS L
N et BRI o5 AR T 3 SR SR G5 570, MBI TS R i
NP JEPNILE R STIVIR

(3) FRHIA T 78 S Al S TR-& B 17
1) Jol7e it k55

FRA A T TE 275 LS F IR S A RS P . B R4 75 H AL,
B S  BE R 4B 20 F

DRI

AP Al 25 R B T TC4 75 Ho O 53R P RO FIRE R TR 45 R
BE R EL . 1% ASAFT. AR, B B, T, v
A B4 7S S R 01T 5018 EL K. 7S SR R AR R I
SPHORA R, AT RIS, FEBIEA 7 D RER B 2 T (T
SRR RS, SRR

SIS P BRI 15 B 0

TR B 4 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E
RSt R o) 29,107.01| 31,678.02| 34,031.67| 36,070.76| 37,820.86
K- 2% 7.94% 8.83% 7.43% 5.99% 4.85%
s (IR 4,670.00 5,350.00 6,050.00 6,750.00 7,450.00
AN (TR 6.23 5.92 5.63 5.34 5.08

B RTINS T, ARAEAR I ) H SR AN E FAT ST, 2025 A TR R G
S A 4,670.00 J3 . 2026 4E-2029 £ETCLR TS HE R SO A RS R 2025
SER KKK, HEN 14.56%. 13.08%. 11.57%. 10.37%, f&T 753
5, A P AR
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PR TN T T, 255 ) SR ANAE T SRR, 2025 IR 6.23 Jo/ AT Fng,
R RTT T L, RORAEE BN 22 5%IK) T FRIRJE (47, B & FE A H

PE.

@M Fr

PR S P TS A SN ) T S R R R P s -

B \E 4 2025 4F 2026 4E 2027 4E 2028 4F 2029 4¢
Bioms A (5m) 39,010.00| 42,973.25| 46,442.65| 49,457.68| 52,055.09
RIS S 5.65% 10.16% 8.07% 6.49% 5.25%
e (JIBD 9,400.00|  10,900.00|  12,400.00| 13,900.00|  15,400.00
A (TTIRD 4.15 3.94 3.75 3.56 3.38

BEWNIIH, 2% P KA, &%, Google 5580 H A\
FEBT B SE B, AR A F OO A R K. KIRE, SRR, ZR%
FIRFH B TC S 70 Ay = F UL AR ThRe,  HESN T4 T K,
RRTL AR THEERER S, O TRy s —28iE, | Hl
W L7 AR ECEAE TWS Bl B EEFREaE ] il & 1, 187 7770
) — AR, 30 R Jo 2 78 AR SO0 iy 1 B 508 . B S BIAR IR 2w o4 7 FL T
WS AL, FRINIAJC 2 78 M W 41 S 1 2 E AT L A AL 19.08%i1%
AR E 119% AN, HA&-SFIEFIHEENE

AN TT I, H AR A 7 o8 B i AL T 4~6 JU/L, B
[ S 3 e AE AT B I, 2025 SR 8 4.15 JTAEAT TR, % e R T 55 A R &,
ARRAEPE B 4% 5% T MR Mt , B &G BRI .

@ToLk 70 LI

ToLR 70 AR F B RARM A R EE TR R, N IR R R R,
PRI 32 % P R AR SZ IR K. 2024 4F, HRIKZA R JoLk 78 AR 41U A 18
KEER 25, Belkin H0H == ME K. ARG 7t A ZH NI KA 1 %
R 3% G TR, AR T A v A B, BT SR, BARI T R R:
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B it

T B \E4 2025 4E 2026 4E 2027 4 2028 4 2029 ££
LGN 12,075.38 12,437.64 12,810.77 13,195.10 13,590.95
KR 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00%

2) HHARTHESH

2023 . 2024 SF, FRA EE 78 G A IO 35 BORIE T8 B AR A
KR, bRt 708 H 78 B IR 8 s, 3B R bR A 7] AT A R %%
R LR T T TN B R B B o 1 78 HO L 55 % 2R A B A BN
TRMAK 3 4R -

L EREE YN

PRA A THLEETH 2 i 77 W FE R DO e, 4 4 70 HL N 8] oA T LEARI L i 2
—. B b, IR AER SRR, REEs. FR RS R
Jiik, oy nxt e RS . AR RTE . TR IRTE =R T 5. HLfT R BRI 2
FETREFRBIRT, AR TEEIRTE . E AR TR R e, RRES,
HLT 5 P PN A TS L 40 T

TR B\ 2025 4E 2026 4E 2027 4 2028 4E 2029 4E
BIERESH (5m) 3,730.00 9,138.50|  18,986.15 27,383.04|  34,404.33
K- 2% 175.79% 145.00% 107.76% 44.23% 25.64%
WeEs i) 1,000.00 2,500.00 5,300.00 7,800.00|  10,000.00
SRR (GOIRD 3.73 3.66 3.58 3.51 3.44

BTN T, SHEBAEAT vivo £ 1T AR BN SRR S 2 o A 1 A
2025 SEA LI 3.73 JUMUHEAT TN . ROREERE, BB A 70 270 7 ey g HEL A
PR N R ERTE, SR A RE NI S R m T s A o EEARXHR T, AROREE
JE R % 2% 00 T BEME AT o Ay 280 RN DR A s i B 32 B2 R R oK%

JOF ARG E B N R I R K

B SO B

SRS P E 2025 EF NG, 2026 SFEFF4h

RN, RIEPR 27 s MAEFIT R, DR SAEL,

B0 e o S ER Y

FR NI S 1,000.00 /5. #ZE 2025 7 H 1 H, [AEE

L ovivo. A ER M EO R B IRe STt 727 Jiot, EFITHEAT 2,041
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Ji76, AARAERIT RN SR EEN 4,232 1576, FLVE G 1,000 /38K
I
[FAT MV B R R A A H A 08 AT e Sk, 2021 AEAE HLAG B0 T
g 21% L0 BRI A 2024 SE TR R A BRE 2024 AFE AR T
TR 30%, milph il . KWKE, HRIIMEN 22V RTEE, R
AT GRS BT RS 4, RO RS R s BRI i, A
H] P2 CAE SRR T A8 B = A8 A BEAE AR A | P~ R L RE M BRI RS 8, TER IR
AWEAR, W74 BIZOBIRECE KA m4, SIlss ik th 26,

PRI A FIAE 2022 SEERIDWTA B 477 i, 2023 4R SR RE Bt — 5T, &
E N ADECT R 4 U4 2 BEER AT e —, R T AR A F
EE AR 5 M LR ). HmTh R RKER (KT 65W) R 7R, K
BARMERER, IR R A IR T HA S AR B R e, s
R A HBUE A B R AR D 3 77 it SCRF R AR A o L v R, e M UK 2
SRy tahn A TS ), RIRT R AR AR IR s SEAEARI A FIAE TG LR 707 i
R MIREE R A ER R, BORIHRBE ST, bR A &) (A 227 S 2 PRk
B, SRR NG K R A

@B

2024 4F, FREIA TS E IR K 335 Jit, EERTSRES
S HEN BOSE /KA G R AR RRAE AR 7™ i, A 19 2 W) BT 3T J=) (907 b 4R 5T
BRUSONSE K o ASRAERE, FRIA R THRIFFEEAE A Nt Hi & ks FAL. 1
BB TWS BALEE AT ZF Sl 4 7. Vil 7 AR 2 & — HUSE Al A S
Fro PR RSB S N LRI e S Sy, BT RE—E T A 0 . AR b Y A ]
TRHHE M AETAT 5, Tt 2025 4F 44 78 f A BRI ARG 31 525 J57C .

76 HE B AROREE EE TN L n T -

T B V4 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4
RESELE (T 525.00 1,282.50 2,233.69 3,086.55 3,665.28
1K % 55.61%|  144.29% 74.17% 38.18% 18.75%
WERE CHBD 700.00 1,800.00|  3,300.00|  4,800.00 6,000.00
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i B\ 2025 4 2026 4 2027 4 2028 &£ 2029 4

SERJEAN TIED 0.75 0.71 0.68 0.64 0.61

HETINTH, 7o s B Al SRR 2 w7 bR, B R0 23 i
AR KRG TR RTTS, RETTRERE R, N R BT ARA
R R BEXETLL PR TWS. ZFRi & Hil 8 U . SR H AT 7S
HUE B A g™, PR Bk AR A RIS, T BB ok e
77 R B, L SEIE /N ORSE i R TR AR R, T RS B I 7S L
BT T S [AIRE, tIEI B S W AT PUERAE . BRI A R E A TE
MEREME KA, PATRHRERS A EANRE 2L, 2026 £ )R
AR DIRTT. ARK, HrfREEERIRE 25 90 98 7 HUE B (07 i 14 B
PB4 ) B 8 P R0 v I P S L 8 RE R AP 4 e 2 v (i T LA P
PN . KR, BEETH 2% AT R TR, Beif 2 w58 B8 BLE 7 i 2T
s T E BT AT, T AROREH B AN DR R I K B SR

BANTRIN T, 5% P B4R R AE AT Bl i, 2025 FE44E%IE 0.75 T/
WEAT IO, ERET R IRR, AROREEEE AN 1% 5% T FEIE AN

(O FH A 78 HLts

2024 4, HR 1A T30 F AR DL E A BN RN K 725.21%, EEEAMRKIA
H BT AT R TS A S RN JEHEN BRI B, AR USB i R0 Fr 2
i, AR T FHL. ZBilA. PSS USB i DRI AR Hodr, FEE P
fF5 A A7 . ODM/OEM | FZEAIER DA N B0 AT R i s .

ARREERE, 30 AL, 78 O B PN I B T

TR B \EE4 20254E | 2026 4F 2027 4E 2028 4E 2029 4E
BABMBIESH (55| 4,176.00 5,840.60 7,328.30 8,354.26 8,786.89
K- 2% 28.84% 39.86% 25.47% 14.00% 5.18%
BERE (7P 3,600.00 5,300.00 7,000.00 8,400.00 9,300.00
AN (TR 1.16 1.10 1.05 0.99 0.94

TR 5H, ARII A7 SR LAETFIT R, Wilih 2025 a4 H

RO 4 BLiA 3 3,600.00 J3M. PRI T, 2025 SR AN S5 T Y]
RAETFAT Hi4% 1.16 T/, RRFLHEE T F R, FHEA 5%/ A 1
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M. 2026 9--2029 i F AR R Fr g =5 I8 2025 R &% 8 — 2 R T

R{bIU

H a0 23T 3B A FHL AR A LA DA SRR A R USB
i R0 Fr s BRI A 7 TR EL 20%~700 1085 B4 4. #R4 Canalys frI%d,
2024 FFH N E ATV A P 1A BRP AR B R T B & 4600 5
& PCIELA N B R SC L A U, 10 PC/ZE IR A — R E 21> USB %M,
A~ USB B2 BT B E — RS Fr o BRI, A7k Sk Al 1 T 3 A B 4
v (10 0 B 008 S HE AR ) ) P SO R A LSS AR NI K

I, ARAg A F P fh BN E B4 L g R R, GeEREES
TR BRAIRIAE . B UK. 3. NKREE, EPgILAPC BTG, #
B SCHEERR IR 28w I APRBLELE P il BRI

I FHRLLE P S 2, RORBR I A R 2R SR S8 THL. PC 2 (M
RN FRFEE P i ftas, RSB Intel FFHUPC L F TGS HBT
BRSPS I A T

(Z) BMABKESHBTWNEE., ATV A TNE, TR SR
T3 P I B LB L

1. NSRRGSR XS Lot

PRI A 7 B S o3 N i it iy A RS, X3 A
AT VIS BLEAT 4047 o

(1) TLFBEGHT

2025 FE & 2029 5, FRAIA F LTS HLO IR NG TE A 4.8%~8.6%, P51
TN 6.48%, HGIHEAK T BUBM I G TT AT L BRI 3# 22.3%, Togk 7 HOs IO
WK AR TR B AT S FR A . VER IR .

1) FREIATF T L8 S AR IG5
RAREE, LT E LR TRR K, BRI T
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BAr: it

T B \E4 2025 4E 2026 4E 2027 4¢ 2028 &£ 2029 4
To Lk 70 HLs 80,192.39 87,088.92 93,285.09 98,723.53 103,466.90
WK 6.06% 8.60% 7.11% 5.83% 4.80%

2) FLFEHI AT W IE

TR¥E Strategy analytics 45, 2021 4%, 23K WPC-Qi hrifEf) L4 sm i
EWom kAR I EIA R 5.15 {4 f, RSN HIRERR 1.97 06, Tk
70 HL A B TR B AL 2020 A RERG KT 30%. TiiiHE 2025 4F, T HL A
H IR B E A KRR 24%0L 1, b B glon k& B iR EmnE s
FEK AL 25.5%, Jo4kFs R ST R & IR B R G K ARIAE] 22.9%.

2019-20254F 2 R L LA A E L H K E
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mERREELRE (BF8) RA kA HRE (BF6)

ZRlSRIE: Strategy analytics
R4 Fortune Business Insights [, 2023 H= 4= ER JC LR 78 HLtS A T3 AR A

38.3 143670, ZTimks M 2024 £E 1) 46.6 12,35 01K 31 2032 4E ) 233.2 1236 7€,
TN R ARy 22.3%.

gi b, TETE RS A IR AR TAT ML, AR TN & B AT R

(2) BHAFESH
1) FrEA A 78 S AR IG5

Gy IR 8 7 O P B R R PR TR A TS R B S S e
82 FH A 5 R B RV R 9788 S R ks A RS AUL A s fr . N T
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B A AR TE o ARRGESE, bR w8 78 B IR =, £ A
32w R IA SR ) 45 2R e B e N R TR B

PR 23 ) R SRATE B 38 FH 7 R s Py 8 VSN BAR T 2 T

AT JIT0

T B \EH 2025 4f 2026 4E 2027 4F | 2028 4F 2029 4E
BHARBESH 8,431.00 16,261.60| 28,548.14| 38,823.85| 46,856.50
K- R 138.53% 92.88%|  75.56% 35.99% 20.69%

2) W7D AT

FHRAHARLGT 2010 4, HATCHEABCNE GEFHLIREL. EH T
WHEARREER MR T, hEERBF~ M6 2 2 RS, FHmm
AN TR, XA S bR 78 G0 7 SR EFSE N A4 Global Info Research [ %i#,
2023 FERIRA LRSI BEIEE 7 31.1 123£7t, Fiit 2030 FH L F]
95.94 /2.3 0, FEHE MWK EN 17.65%. M7= f2EA T KA, 60-120W [ K
PR7e A EEMAAL, Tl 2030 FARFUK L F] 45.86%.

CEN SRR OV LY & E ST
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“ 1Nl 11 l il
07 T T T T T T T T T 7000%

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

— Y\ (BT TE) k%
ARl NI, ) TR, AR 2w R T8 HE B O R AT LY
L B RIS R A BOREE 22 1) R AT 2R O AT ST A vt B b 2 B B
PR 2 08 P AT N R R vt 4K P 3 22 L PR AR K% x4 — B ey oy 17
oK, ARHIAFIAE 2022 SRRSO AT IR . 2023 SRR ERERE 2B 5T,
e [E AR ECRT R 4: U4 2 AR HA RO A ) R, AR R A
HERHRE S 57 i LRERE ). HmZh R KR CRT 65W) R %, Bt
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REARMEER, TR FREIA R H T BRABAL AR AU ST 2840,
Al S DT P AE SO R e R AR TR Th 6 L 7= SR R AR A At P A
FESEER R A w5 /0, R 3 2 A BRI A . R4 Global Info Research
HIHE, 2023 FFRERA R 7 T B AUA 2 1 311143670, Tt 2030 4
Wik F 95.94 123670, FEEGWK RN 17.65%. TR AT ELL T = i R
FIGRIE R P EER R, BORMBIARRE S, bR & 5= 5 B & Yo &,
SEI AR 3 K SR

gi b, AIRVEASSIG A R TN 5 47 8 dore b B A & 2R A
2. FEEA SRR KRS FAT VAT b A B B3 A% E B B
PRA 2 w78 B Mk 5 5 [FAT ML AT B b 1T 2 RN S BB Sl an R

HpL: Jigt
A ETAR | 2022 4E4R | 2023 4E3R | 2024 4E4R | 2025 SETRM | 2026 LEFRM | 2027 £ETHM
BEAE 11.09% 40.19% 17.66% 13.08% 15.88% 8.98%
B SR 32.17% 36.87% 44.19% 27.50% 25.12% 22.84%
N -0.78% 15.54% | -11.19% -6.00% 8.77% 13.35%
IONiEE -4.46% 8.45% 23.61% 23.17% 21.34% 19.42%
EHE 18.58% 7.06% -14.43% 60.08% 51.62% 36.28%
¥ 11.32% | 21.62% | 11.97% 23.57% 24.55% 20.17%
gi@?ﬁﬁ?ﬂ 409,629.81 | 513,561.53 | 615,398.31 | 746,622.00 | 917,081.00 |1,104,506.00
WK 11.81% | 25.37% | 19.83% 21.32% 22.83% 20.44%
PRI A E] 7R
SR 33.69% 10.42% 16.62% 17.88%
KR

R iRinD

WA AT EE BT AR ATHE B0, I S w] A w8 8P 2 (A
11.32%-21.62%2 [f], Jfj st =4E-P3HIEH 19%. ARk =4, mItL Eiiawm it
WS\ T B4 308 23.57%. 24.55%. 20.17%, FRAZ 778 B Folk 45 % 77 40
F R =N IE TIN5~ 10.42%. 16.62%. 17.88%, TR IU4E. 551
FRAIGK R 12.90%. 9.29%, HCT AT EL BT A F4E, BA& M.

3 WNIEC R 55T b SR T S48 T3 o AR
S WL N A P ARAT L D 5E A 5 A 5 =1 R SR R VA AT VA 1Y
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PN G AR DL~ R -

Tt T WRE— | UEZ | WUE= | WUEN | FNERL | AEE

dE AL AL AL Al A

JE R YT B1) 05 ol 16.37%|  34.23%| 27.62%| 19.26%| 11.58%| 18.04%
DR RHUE ficonTEC 60.73%|  34.23%| 27.62%| 19.26%|  11.58%| 29.65%
B AREIETL N E R 18.18%|  17.81%| 15.15%| 14.68%| 12.55%| 15.65%
Hh S LT WSO b T 22.70%|  13.53% 5.38% 3.18% -1.82%| 8.26%
SR IR g ATES) PPN 137.09%| 14.76%| 16.30%| 28.44%|  30.80%| 21.15%
5 ME 51.01%| 22.91%| 18.41%| 16.96%|  12.94%| 18.55%
gig@?@%@ﬁﬁ 10.42%| 16.62%| 17.88%| 12.90% 9.29% | 13.37%

MRAE DL BAS R, A RVRAS T 0 O Ak % 5 A R SR RN K2R
9.29%-17.88%, AR GHGHE N 13.37%, [FIFT LS4 AT Lk 45 T 3 48 35
BIE 12.94%-51.01%2 [8], 25383 K 18.55%, A VIFAHAK T AT b S0 0 3 134
o PRI, RO B IRIAR 1 2 777 S AR A AR ) 2 ) SE R
U, Y9 HRE B et Ak, LIRS 3 Y 11.58%-34.23%, H 51
H 18.04%, T AT MAREIE . 45 F, ARUGTAINIE KR B AT
P, AR

(=) BHERWIHREAE 34%-37% R K FH-&H A

AR EE 70 o ol 55 B P 4 D S AR R RO AT R RS, [F % &
PRI A T BERE & 7= B B P A= AR AW £ E , 458 FEM R T 0 #5828
th, ZREATIEREN T, BRI G TR, B R R R
34%-37% 8], ST

1. BRI AFRES LS ERETGHERE TTIEEKP

2024 SE [FAT ML AT b A 5] B R 2306 A 23%-45%2 ], ~F341E 35.68%, A<ik
PR BER R AL TAT A FAKCE, AT AHEVEREN. BRI T REE, A

RPE RKREANRIZE T, EKRGEFHFRE, BRRT N EEEKT, Bf
EEVE R A

WEFAS B4R 2022 4E 2023 4F 2024 4&
688209.SH HAE 40.54% 31.29% 33.51%
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UEZRARAY SR 2R 2022 4¢ 2023 4¢ 2024 4¢
688484.SH O R 43.03% 42.30% 40.12%
688601.SH N7 44.63% 43.47% 44.50%
688508.SH UYL 41.15% 37.94% 36.75%
688458.SH ELE 32.75% 28.79% 23.51%

FATVL AT LA B E5ME 40.42% 36.76% 35.68%

2« HIATIREG AT MEE TS SIRE

PR R 8 B B P dhss 055 2 W iR I () 12, BRI 2 ] g L
FireahER a3 AR M, D ST S P i B R Y S KT

3. TURFHFERT, WHRAFTAHMRAENERNTEAKE, d—PRAL
BEEYR, ERBHNRRE

TR FE O bR A | (R0 dh, R BTER. Tt i, R AL
PSR SR SE T IR, PR AR FR 2 ) FE 8 A3 AR S A HE H b A ATSE 8 7
DAL BERIBE A T T BAT LS, AR OR R = B A T 1 2 il o

(1 HFH AT E IR

FRADLES A AT ML B AR B A RN e tia sz . BEE T 2 T B By,
2024 A [ ARG A BRI T S MR 7
FUAR I 2 BRSNS Py B AL B A 2R AE 2024 F WLRIRITT . BRI AR Y 2 =] T 40
TELE T8 H B R T BEAI X . [E YA Fr ol B A AR S T 3R

HA7: %
AT | R 28213 282; 2823 28313 28214 28224 2824 28314 28215
688484.SH | FiAsRHY | 41.23| 41.41| 42.20| 42.30| 42.57| 41.29| 40.86| 38.04| 38.16
688209.SH | A | 31.13| 30.67| 30.38| 31.29| 32.09| 33.49| 33.68| 33.06| 32.63
688601.SH S | 42.12| 41.72| 42.74| 43.47| 46.73| 45.89| 45.14| 42.41| 44.13
688508.SH | MM | 39.09| 38.94| 38.64| 37.94| 36.74| 36.48| 36.89| 36.39| 36.69
688458.SH % | 29.54| 30.49| 29.17| 28.79| 21.99| 23.10| 23.25| 24.14| 37.59
4T T EL A B F394 | 36.62| 36.65| 36.63| 36.76| 36.02| 36.05| 35.96| 34.81| 37.84

(2) [ 7= NHE U) O I A SR I 5%

PRI A R 7 AT — 5 N B8], BRi A =] TR A B g s e 5 i

6-4-96




PR RLREURE, ELEEAMIE R R T E 52 A A R A AR R A 2 T TR
kS 8] ARYE T I EAE Bon, U E KR =R — BAL T 5K R,
2024 41 2025 4777 B U Ho U BE T REIG AL T-HbId TSR MRES gk ok
WAEFADT . P ATHE ERTZ, Hh B ORP ) AR ) b A T [ 59
AL 30%~40%, BEAMUIL) 52 [ A 7 b A R R 5 i B AT BOR B A A s
J10 2024 1%, ARI ) SR RGN AR B B AR 6% 4 28R, A
— & 210 . 2024 4 G AR R IE AT (5 bR I 2 W] i (5 SR I S  ELliEE id 70%,
BAAT A FWA R IHRE S (0], 2023 . 2024 )5, briIA FHHYE 2 K E™
mldl] T, BEEATERNZIRN, 2o THE N BER, BeNs PRI A T
fillh o

(3) ZF7 B BIEm, BRI AW

PRI I A B B 23007 A B A S R B R A AL T RN
BUE T CH I By, BEAR B S IR, AL AR 327 i AR AR AL S M LK
H 7= i T AR R FE5 K S B A R B AR DG S SN 3800
TZMRE. REBRTE B/ K, BRI BT 25 BT, ReiE %
PR ZSR T KRS HE o FRIR A T K AR SR I SOA P R B, A7 BT XTI
SO AN BRI R, DRAEE AR, AR, WAL

4. BRI AR EBFZEEF

MR 2025 4F 1-6 A H BTG AR I A == GG BRI DR

. FFIER
FE R
2025 % 1-6 A 2024 4E 2023 4
TR TS & = 39. 70% 37.31% 40. 59%
T8 7 S S 47.98% 36. 38% 35. 33%
FEO S AT 40. 18% 37.27% 40.48%

VL WS BRI TR o K

R 3, 2025 & 1-6 A, AriIA F] 78 MV fr 5 BRI R 52 T4 3 4
HOr R &7 BRI P, o B e B e s B e BRI
PTG KACR, BRI S DUAT, AT B & B

25 EPITR, TR HIRR R 2 7] 78 L )b 55 B 7 2 EL A T R T B M R R
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I 5a 4 71, BEAE P~ (NI EER H 2 o, Fri 2w B & it — oD A dh A
ISR, 2307 M P K, BAIR T REFAE 34%-37%/K 1 B & & k.

(I BZRA AN THEIERE, 2027 FEEERA A E ST Hb
FEKREE

1. BERARNAGHEIE

(EP e L 1l = | e o N G S T =AU 3 O N S & ol A o 2
BRI I E B A, Bl WA I eSS Eimsh A, 3k
HUA N R R LAS T o FH I, IR B R IR RFI G . 18 5%: AN, fE
geprimEsh, ROERDNLER, AN AT P> B i RIN SZ A

AR T R R E I AN E I BEA TG IN A 7 3 -
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5 B 2025 4 1-5 A 2024 5 L%
R NEXe 1.22 1.18 3.39%
L ZoH W 0. 62 0.76 -18. 42%
ERIES 49.71% 36. 38% 13. 33%

#: B RBRREEAY .

2025 5 1-5 A, ARG BAARE R LFEARAHEK, 2024 55
i@ B 14.57%, 2025 F1-5 A, BRAALEH LMK H1.18 /B EAZE
1.22 /M, LAY 3.39%; #£42mAd0.81 L/ M TFHE0 62T/, T
Meha g M 18.42%, &3 2025 5 1-5 Al w T 7 %4, a8 3fgk =
SRBEFITE, LERAAH TR, 2025 5 1-5 A, WX ABRAALALEA
FHHERB LT AN, SIREGLA NP It ), LA F EH AR
8 B HAR B A KR oAt i)

2025 F 1-5 A, WA SERAARER LA RO LG, MEIRNLF)
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CHREA. ALEFESAFEARREANEARENK, HOQAGERNLLS
h AR R BRIFRE AW LFERE,

2. HAnEIFEEES L EERRT S 5H
WA, SRR H A )R R AL 25 BRI 40 5 8-0.91%. 6.09%-

21.07%. At H Y& G Ak 45 F 28 AC/IDC KB SGES B re f o

(1) AC/DC R thBL¥ K /= 5

RN, PREAE ACIDC ShisGes v S B ks B A & B

RGO

AT T

=] 2024 4¢ 2023 4 B TUES
BRI 0.85 0.98 -13.27%
Bfr R A 0.81 1.00 -19.00%
EF% 5.78% -1.37% 7.15%

R B 2025 % 1-5 A 2024 % TahE
¥ 0. 94 0.85 10. 59%
#1454 0.74 0. 81 -8. 64%
ERIES 21.31% 5.78% 16. 64%

BT AC/IDC KW G i se e At %, S B = 5 i ik A AH
X, LR B 7 ot o A SR A ) Sk P B, BRI AR B R
IEHXTRAR, S E0Z™ 0 2023 SFEBHZYH . 2024 £, AC/IDC KM BCE &
F AL B A P ETE, B AL AR N B B T AL A% T B IR R . B
JRAS T PR B R 1 SRR s 1y AT A AR s, o SR R Ui
SR 53 BAT W PEAE R, L b [ R MR M AR N B s 24 bR A W] ACIDC K&
PMSOES b 8 RO, L BB RE TN 3. AR R ZELRIES” R
=R T T AR AR, 0T BRI R AR B B I

2025 % 1-5 A, AR89 8) AC/DC AW K #4154 0.85 T/BMEFZE
0.94 /B, TR A FREMENR, SHBHEMNGERMA S LA, ML
1 7T/889 % H N & AC/DC B BUY A M N K 37 69 e 48] y 58. 44%_E 5+ £ 72. 34%,
FERAGKE 1. ARATKRZIGERDE, FALSEF, MAEREH;
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2, 2025 5 1-5 A, HELFTHDE, #7653 AC/DC AWM REH L 2K P
2025 F LF¥FFFMHEREK, FHEAREVLRERBSM IR K, HIFOL
8] A A B A M AT B F BB R F R, 3, AR S AT R
KEPHNEH FRBETHDRARBAGENRLEAERMKGHBLER ~ Sl
REMRK, AXEROBAGTR, T2Z2FONGAXMERSE, £2AH
AT HRFAGBHT, ARHEREGSHBRIATPEM 5,

2025 % 1-5 f, #r#y3) AC/DC A HpilS K #4im AW 0.81 T/ M THE
0.74 T/#, THRAEN 8.64%, & FIREY/. 3] AC/DC A Hr ¥ i b AR Y
K, xtdh B At FH R H 6 X fe A B e, 2025 5 1-5 A, 4749 8] AC/DC
BBEH B RN MERKE T — R TS,

2025 5 1-5 A, #8922 38) AC/DC AWML/ ARt AR XGEH, ME
RGN INESL BT RE. EABBEL KARAERA, ARIFHA S
AC/DC B h#l% |~ i A R —- LA 20,

(2) RERREEEH &

AN, REBRBEEEHSF BRZEAH TR, 2798 31.95%. 16.01%%
15. 26%. RSN, VR YRR EIO B E IR, B R 2B = S
MR, A= AL TR SN B s P2 ar i, e AR, SE
R RS S B BRI RG T R .

N\

BEA, MOXNCHAREZHNERALS (FRARALZLER. EF8HRWNH
BUE R ) B LA 55K 48. 34%. 48. 92% % 49. 16%, HEF TR G HEA EKE,
MAEARHNGAERCREESA FRE T RB. IARABERA, KRAFHLAF
AERRBREESH FRWEANRNE —2 LA =N,

(=) 5B HET—8

PRI 5 B R 5 FEAT AT B A &) LS BRI R

‘ ‘ FEFER
WEFHS " LA E]
2025 % 1-6 A 2024 4EBE 2023 4EFF
688484.SH 2R 553 36.97% 40.11% 42.30%
688209.SH AR 32.79% 33.57% 31.31%
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X . B SVl
i v G|
2025 5 1-6 A 2024 SEFE 2023 4EFF
688601.SH iRy e 41. 20% 44.52% 43.48%
688508.SH AR 37. 33% 37.00% 38.18%
688458.SH 2385 35.01% 23.51% 28.79%
e A 36. 66% 35.74% 36.81%
FREA ] 37.09% (i) 31.88% 36.60%

E: AREGN ) 2025 F 1-5 AWM & dE; BT TE B 8 ik 2025 F 1-6 AAEA T
LA 18]

3%, 2023 4% 2025 F L34, FRrpA A BAFR S FEATILAT LA R 2
W NG BT, bRiA E BAER ARG 5T — 2.

—. AC/IDC EWCERT=MIEER S, AR GEH . BRREMR,
& FATILET A B [FIZEF= S A & A 1T 2023 SR Bl BRI IR, 2025
& FPLE AC/IDC RS i BB R REFIFN

(—) AC/IDC KRB R MIIEERF, NGRS H. BARFRL
BN, BRI AT ACIDC B SUEs v i E 2% 7 AR SRR L T

oo HEER 1S | ene
E 298] 3,382.79 | 41.07% | 15.16%
LA 847.24 | 10.29% | 39.00%
2025
1-5 A RN T REEALT AR E 777.93 | 9.44% | 22.59%
kiR Ay 586.34 | 7.12% | 80.91%
RAR LI F TR F) 567.69 | 6.89% | —29.26%
&t 6,161.99 | 74.80% | 21.54%
A HEER 07 | $5 | 2a
C A 6,666.09 | 41.59% | 4.34%
vivo 2,146.62 | 13.39% | 17.94%
2024 4P | g 1,724.81 | 10.76% | 27.22%
R £ S P A A R ) 1,398.53 | 8.73% | -29.79%
YT AR ESR T BR A 1,266.84 | 7.90% | -29.87%
&1t 13,202.86 | 82.38% | 2.64%
2023 4 & i
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(of/NE| 2,636.82 | 43.79% | -3.53%
SRR 24 i JE 7 BR8] 1,746.41 | 29.00% | -10.34%
vivo 487.07 | 8.09% | 21.55%
A 43417 | 7.21% | -2.79%
PRI AR T PRA 278.02 | 4.62% | -3.43%

&t 5,582.49 | 92.70% | -3.41%

H1 B3, FrHIAE AC/IDC KMl iy EE % AN &, L C AF]l. E2
8], THLAH R SR« vivo, 22457 28 RN s B A IR A 7 v 3

Hrph, Cawl. EAS . R FEEME B P3G 7 R0 5, BT H
Jrod O A B 78 IR, SRR Y BRI ZE AR BAR 2 RAR A RN T #EANE P %
FEHYRM, AL T BB M SR . [ Sl AR ) R A A B 4 AR R
A, X FeEA)EF TR,

vivo [1] AC/IDC K hisCes i BRI HR AR iy, 32 B 5 R I 1) 52 FL o D 088 s
Ho= B 54 R P SO e AR 2 R, AR AR, BRI A

R ANER AR B S, RSN EME IS RSN E S, £
FIZE AR By o 2024 FFFEAR B 70 S DL R s 0, iz 2 ACIDC B i
O BRIR R R

IRYN T A SR B IR\ 32 BRI 2 B v W SO =, R EH TR A
FEHLEL, I3 S BONBIEN, br 0wt N1 T 37 I T3, 7 i BRAS AR 35
AL 1 6 R 2 A A

PHELTH AC/DC RIBNER LA RAENK S, TEZFHNMLHE
LGSR FREATHROGA]FRANFZRATRSE, HERTEREKELH
Fo, TEARFRHRZBETENSR HEZNATERF.

(2D &E&RATIT A R B~ M B E . A5 2023 £ HIL 7 EFR
i) R A
2023 4, AR A ] ACIDC WhGE i 5 AT LA & [R5 ok B g Bl i R
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R | ATHAR T ELT= HEBA | HERE | BRE

SRR IR B R (A

688484.SH | FFt R ACIDC. P )

16,422.05| 11,348.40| 30.90%

688209.SH D2 SUiN PRI 35,176.78| 24,342.01| 30.80%

FREAH] AC/DC Kt i 6,021.87| 6,104.61| -1.28%

H B3R, METFEATIL AT AT, Fri9A " ACIDC A Wil 49 &5 KR AH
XD, EEZRBMA 2w ENAZ TSI (ARG, S5 7 b B 6 R SR TH A dh s
LA, BRI w7 AR R R R B S R RN A AR T )
PRI~ ACIDC B BGE i BRI KA el It

(=) 2025 4 _E4E AC/DC R st i BAABF LI 1H N

WRAERR 22 =) B R IEPE 2025 48 1-6 HREHTHIM 55K, 2025 4 1-6
H, b2 w ACIDC Kt Fr BB R AR BT, BRI

7= 25| 2025 4E 1-6 A 2024 4

AC/DC K isCEs A 22. 21% 5.78%

=, AEFREERER THE AC/IDC RIMGE k&3, M5
RIARR A RIRI, AT S i 7T CUIA B-& 2T K

(—) AEBFMEERIFIN THE AC/DC KUt /b &34

Bl LA, IR AR ACIDC J2 B F o BRI T2 0 4
LTSN L e P I e e L
I G S B RS . BSR4 A 0 T 9 A T e SRR K
BPORRIEWRE, SR BARE L B A AT

ARG 2 FHNAE T I 25 B RS S i 3 U ERY b B3 7 it
PHOLHCAERIREDLAL , SRR 0 7, 0 5 BRI AR A 5 4 5
FEAEBEIICHE T 2R ALY R, S2TE ACIDC JL B H 7 B 1A
T B

B4 ACIDC JHMIHS &b, WU HOEE P B I (B A
b, ACIDC BUHIE Fr BRI B AR IE, ENJE BRI 5 LIt
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(=) FRF= M EIRR A R, AR b AT T DAIK 26 2 K

PRE) 2 m) BENZ TSI TR, 377 dt T ¥h B S AR L35 A AR
X R AR 2 m 0 1 EE N B T SR T O IR I A S
PR BCE BB

AR 2> FIHULE PRI BUA 250 77 B ey i 7 it T 3 03 B0 2, G 7™ st
TR BE R BRI, IEACRAB = 2277 w8 B R AR AR dh 4
7 FFAREEINR I BCE F BHET AT, BEMTSETE - i A B s, $2T1 77 i
SEVilE S

ARG AR R 2025 4 1-6 A RGH IS4, 2025 4F 1-6
H, Bl AT ACIDC B HMSGE H 7 BRI IR THE 22. 21%, Belit 20 i ki
. B JF A B RA AT, BRI AT A 7 R i BRI
¥

M. AR L

(—) BHERF

ST T BL PR

L PERRRIG A A A RO, 5 BRI 4 ) B80T R 32
P BRI  B R R T A A A TP, T AL
AR BRI

2. FEHRI A ABO 55T ACIDC B M J = B B4 71, 250 %
WU BRI, VbR I A EFELEAIE T ACIDC J B F BRI A3
B R A R AT, TR LA ACIDC BB
557 HO B A 52

3. VrURARA/A RV EFIZ T AR ACIDC KU Fr R ) . 3 B 0t
R B ELE B ROIAL, TR ACIDC J B F A IRl
R ],

(2) BRI

Rt SHITAN:
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1. BPATMEFES . Bl s BRE TAT 77 S G A3 S B S A R R B
Wi, IS ARSI A =BRGP EE RS O AT D IR . S AT
AT FT 5, Brif 2wl 52877 wh B G ARG BT bR 2w BARAR
sa SR — 2

2. WA W] ACIDC St 8 8 AR X 42D, FE BRI & w3 N 1%
T 37 I TE) A G, 5 777 A 5 A E T A= B B LA, B I 28 0757 il A T .
RESERE S KES BRI S, bRA R ACIDC K HGE i EF
FNGH BRI Tt

3 ARKAR B w7 i A R S AL, BN B
iy PR BRI ZRFC R WA, ARSI RHE T R UGS S5 i i, 32
F+ ACIDC hilats b= s B a3 FH7= BRI . ARIEFRIN A 7 52 2
i 2025 4 1-6 ARG H i %53, 2025 4 1-6 H, #rfI/AF AC/DC i
SR BN RET A 22. 21%, BT RS0 W BR G 4 S4E Tt .
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ERE+— XTFHRHQRNEE

REBEFEEREHE: (1) FHLARNEFEEKENESHA 20,932.89 AXT.
23,695.46 i, TEGREMH. EEER. ZIEMIYPH, 2024 FRERF
SR S EE 2023 SEFRMEIN 5, 471. 36 AT;  (2) WMGHIRHK, S
FRBRMEEZET A 2,737.90 AT, 8,090.55 Ajt, ETEAEME. ERF
Bf. ZIEMIYENBMES, 2024 £k, FHREMESTHELIREEE
A A RIFERAFARRELNER, HNASTREETHETEM, Eit
HXGFEHSTIHREERBEMES; ) FHAREEBMESTRELFHEES
FEITAATEE AR F KT,

HAEHEE: (1) REMEHXR, FRLRSRXEFEHENERMARENLRE
R, 2024 FREFERBELERKNBENNER; Q) REPAFHNLRES
BRMERITHENREER. FE. RENEE, MERIHEBHREFST X,
RERTR I, SROTE~RER, HNHEF. BB, ¥, $RE
HWTERZHEF, WEHER, REAGEWHERERBRENFR, SIHAZ
HESXE, BEXWMBARANERY, BEFE (bl2iEn) MHEK;
(3) EHEEMTHETHEX~REETHETEY, EEFETHRERERNES
HEITRREE, AXFERENLEITK, RRSEFRFERBUYRNERE
Y, BRESREE, RENMARERNELERKE; 1) FHEEMESRT
REHIEESTRITWFEIRFENER, XEHREEBRMESHEEL.

B W SHIE . STITREH %X RIFHER .
[6] & -

— WMEHEHR, AT SREERERMBE ZHER, 2024 R
PEAE T W B R SRR KR 38 n ) J

(=) MEYEHR, TRHIA T ZRERKERAFE 2L ER
WA ISR, ARH0 2 7] 2R A7 B 2R e A AR Bl F
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BAr: it

—_ 2025#'55 FoF: BRAFAN | ¥ BRIFRAL | e s g BE £
BRER | 31 BAR e Y e Tk
e &% &5 16 &3 & bt # Hobl
JB. A 9,480.54| 8,196.66| 26.78%| 1,283.88 4.19%| 5,239.04| 4,241.50| 55.26%
EA®HS | 10,083.74| 9,797.23| 32.01% 286. 51 0.94%| 7,092.91| 2,990.83| 70.34%
AEH R 365. 04 365.04 1. 19% - - 265. 62 99.42| 72.77%
T
éjz # 10,296.10| 10,264.82| 33.54% 31.27 0.10%| 9, 666. 71 629.39| 93.89%
J& 3544 14.91 7.13 0. 02% 7.78 0. 03% - 14.91| 0.00%
ViR N . 368. 88 368. 88 1. 21% - - 368. 88 0.00| 100. 00%
A 30,609.21| 28,999.76| 94.74%| 1,609.44 5.26%| 22,633.16| 7,976.05| 73.94%
2024 4E 12 ] , ] \
12| b, PR LEUA | SR BERLERUE | g | %
o &5 s S g e N
JE A4 ) 10,292.41 8,262.71| 80.28%| 2,029.70 19.72%| 6,369.36| 3,923.05| 61.88%
JEE A7 11,386.90| 11,167.87| 98.08% 219.03 1.92%| 7,153.23| 4,233.67| 62.82%
R 19.56 19.56| 100.00% - - 19.56 -1 100.00%
éggi 10,071.36| 10,033.71| 99.63% 37.65 0.37%| 9,964.13 107.23| 98.94%
RVAS
JHEER R 14.77 10.46| 70.82% 431 29.18% - 14.77| 0.00%
TEBY% 1.01 1.01| 100.00% - - 1.01 -| 100.00%
&3 31,786.01| 29,495.32| 92.79%| 2,290.69 7.21%| 23,507.29| 8,278.72| 73.95%
2023 4E 12 . > . )
12| o PR LUEDN | SO BRLERUL | meay | %
o o2 &5 H e S A 2
JER R 7,438.15 6,391.41| 85.93%| 1,046.74 14.07%| 6,313.73| 1,124.42| 84.88%
FEAE T o 5,915.54 5,181.56| 87.59% 733.98 12.41%| 5,751.55 163.99| 97.23%
R H T 714.17 714.17| 100.00% - - 714.17 -1 100.00%
égﬁfl 8,937.49 8,937.49| 100.00% - -|  8,937.49 -1 100.00%
pray
JEEER R 32.88 32.88| 100.00% - - 28.57 4.31| 86.89%
TERYIE 632.56 632.56| 100.00% - - 632.56 -1 100.00%
&3 23,670.79| 21,890.07| 92.48%| 1,780.72 752%| 22,378.07| 1,292.72| 94.54%

iE: 2023 FRARBE G 2024 F 1-5 A 2024 5K AR BE ELS%T 2025 £
1-5 A I, 2025 5 A RGW#E NG 2025 4 6-8 A 691H o

S ISR, FRAOA T EER — S PA N FIAF TR R 15 794 21,890.07 /37T
29,495.32 /17028, 999. 76 77 7, i &5 HHAR AT Te R AR LL AR 43 531 2 92.48%.92.79%-

94. 74%, FER—FELINGFTE S, FRE
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0 A S AR AF B2 3 5 £ A ELA) 73 700 0 94.54%. 73.95%. 73. 94% . HoH 2024
R, 2025 5 5 A RAFBRMGE ZACHREUC, TR A BRI ARG % 12
SR, AHRLAL S S SETOVE R R AT, A Bzl A DR A7 SR (M5, 2024 20K
2025 % 5 A RAE GRS £ E 4105 85.91%. 78. 69%, EALLLEIE S .

(=) 2024 SFRPEFFR s B _ESE AR KIE S N i) R

2023 4 K .2024 5 K, by )23 5] PEAF R R B3 930 9 5,915.54 75 76.11,386.90
JiTGe 2024 AR EAF R 2023 AERIE N 5,471.36 /370, FEJFEFAHE: 1. A
RYNF= MATFE R IER, MRS 7= 5 G 2R TOVER &, S B A1 i R AU
1112,959.94 Jj7G: 2. 2024 fEFEFR A mlENMV IO KIERG N, 5 E07 57 S AU B
W Bk A RIIFE LIS, 2024 4FAK PEAERE MK 2023 AEAR MK 42.45%,
55 2024 FEENVION [F] L3 EE A5 47.04%35%00

= REMAR AT RS THEREAE R RE . RAERERE,
R RBL B R AR S S, —RE R TR, WRREESRRR. XN
HZEF. BB, €5, BREHTEREHE), WEHE),, REHFEHER
BEIRHLRKIERL, SXHREERETE, —RERWERARAGERE, 25
e (b THEND KZR

(—) WEMABH AT F RN EZTRIOAEEL. RE. RERNT
=

WEHIN, AR A R SR HE R THE LBy OSHBAETAT LR
B AR T SR AF BTN ME R 4L 15 s QL IREE R RS 1 R DL EAF B U R A7 BTk
e G ORIEE R BRI E THSF IR & . AR T:

BAr: T
FRENTE | BEETTERAT I . BEE T
FHE e wEhkiHRem | TRARTREM | e s
2025/05/31 7,309.74 319. 45 1,609.44 5, 380. 85
2024/12/31 8,090.55 388.58 2,290.69 5,411.28
2023/12/31 2,737.90 898.21 1,780.72 58.97

(D RTZHETIHBLFEZ MG RTHR A Sk s G i
WIARRE 2 7] 2 T IR IAE FIT 3500, RIS i P s B O g O, MR 3% i
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WM EN SR AHUGE, ISR RLIRAF BTN HE 5

(2) RTHZMFERXN 1 L) AR R R0 R A7 Rk v 415 BEX RS
KT LFLLERAFDT, SRR m BT P LA 20 . i iSRS LSRR R 5
JE, ININIZER A7 BUAFAE B PR RS, s TR SR, A 2 ) 0 4
BT SRAF BLRRAN HE % o U IS U E B S 55 A% 50 Al 5 I N AR 28 DR F — BTk

(3) RTEHZAIUNE T A7 I A5 A, WA= B
Pk S ARSI TAGRS, T HI AR TP A T K. 7 ahik
AP I RAG DL A7 BRI TR S5 R R A 7 i AT A, A AR 5% R A7
FETAFAEA & TR S AT RE I o BRI HEE B B T TR B I« A7 A i XU DR
(I S HIAT DL I SEAT ST AN HE 4, IF 1R BZ AT IC AR 5N - 2024 4K,
BB R BRI E VIR AF DR E S AL IOAF ST AN HE A T SR e U ey, 2R
N A RIS G & 7 N ESR, ANAS P i S T e, ik
FRAF TR R A STk e %, 280 4,711.18 J3o0, RARTEOLANT

RIIAT A R T 2022 4F 9 AIFIASLIT R, ZAE 28 0% - AT N
BEERE LA SN G, T 2023 AR ARIE I % 7 72 b SR UEE N RS == B e 3
(AT S5 TTFIWTZ P S TE 2024 SETIIA TR R, FFHFMEHERE %18

2024 4 3 7, ity % R izt i 2E /MR H AR MR R A
ZERBRI) 2 A AEAR DS A i i 5 o) S AT T4 B BRI, BRI AR S
F P RHHT T RIS EERIIOC, BZANE S i TR, TS 80
MR BEREPIE 8, AR AT, WRIA RS E AR P Ak i
ILEGE 1% R 98 P HARRAS 7= i £ 2% 7 P AT BRI IE « #0E H T, 1R
OFr SR 2 P P S IRAIE, 5 SR LA o o B FR e T B R

AR AT PSR A, BT A RIS TR S S0H B2
R, BIVER BT 2 A U RN 7 i AME S i, R T e e o th 2 7 b
BRHET SHERATRE, R R RAZ0 A W R AR EH S AR
AT 4,711.18 JIuAE B TSR RAN HE

(2D /MERRABR RS X, BERT BRI
IR SRR A2 R IR A A 25, DU Hh LA D e 7t ek
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BRI o IXFP SR AE & W] REAE S PR B P R e S5 AL S It R e 26 AR

FE R IR « SO Fr ] RSRS Fs (  BR SO P 1B s i B (L2 5
SUNSEE: (P U N R/

RAEEd R

A R0 i T R AL, S EOZ i A B AR R L
IR, BRI K208 0.01%~0.1%, J& T BeiHakiE.
(=) BEREEFEBRE., MERES. BHE. &%, PREHTERZ
WEP, WEHE,, REFEHBERRRERNER, SIHXEHREF
B, REZHEAFI\CERME, BEMFS (L THEND) KEXR

1. BERMEEHRRE., MNHES. BB, &, BREHTRZMHE

P
AN, ARAE A RV AT RN R . SRS
C A 245.20 1,773.32
TG T GERD AIRAF 0.50 2.74
2024 FEJE IR ERHL GRID HIRAF 0.20 1.26
EAF 0.50 3.14
2024 & 246.40 1,780.45
C v 190.10 1,374.83
2023 fF | FIEIEH T (EHD AR 0.50 2.71
2023 F£A& T 190.60 1,377.55

WEIAN, PRHIAT A RFIF= AT R P R8N C AR, NN
Z HR T A D
2. MEHE, REFEHBEREBBERKNIER, SXHAEHREETE,
REMEEABINRRER L, RERE (LaHERD KZR

AN, ARRIAT A RH0 i IR SRR OLE AT

HEHE

HEEW

B E &

TR [

L2 GiBO | i) | iED | (i) | BRE
C AH 220.80| 1,413.02 218.18 1,396.41 08.82%
FRE LT GEHD HRAT 100|545
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HENE | FEaR | BRHE | BEER | ooy
&F GiBO | i) | CiBD | Gy | BreE

E 7] 0.50 3.14 -
&t 222.30| 1,421.61 218.18 1,396.41| 98.15%

AN, FRIATI C AR A RIUP-ENE %) 08.82%, R %
Bebh, IR G P BRI

R AFE C ARZITH CHEREL KT E52IL%E,
B —2 C ARG T BERIR K C AF], C A MEZABLE
IFZ B R 2 5E 17 o P RHBAT AT LS5 Bel—4 C AR, HtRHY
ANFRRSZER T wh R A R DUAMAOEATIR B2, #h7e. HEHEDR. IRTARUE I,
S5 ERZER KB ARG IFAT JE . brif) 2w 12 28 i B AR AT & (4
Mz TR AZEK

=. BHEEMMHBAER RE ST HE WM, REFETRAREN
HETEREE, HXFRESNLETR, RESEFFEREMUSEE
BN, REBYWRER, BN APERMUERE RS

(—) EEBEMMANAARR™RESETHE TR, REFETRARK
WS BTRAREE, MRAFRR S E TR

1. BEEIFTABMER™ mEETHE TR, BREFETHREFRENHE
EMITRREE

A RF77 hhiE T oR 0 AR ST L. ShRB A m AR B AT A, Rl
77 BT A AE SR T 3 S50 /N 2 SR RO VE 3R BT AT R0 R T IS 4
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	问题三、关于差异化定价
	一、8个管理层及员工持股平台的GP由谁提名或委派，各持股平台实际控制人在标的公司任职情况；部分员工持股平台未参与业绩承诺的原因，GP的出资来源及与标的公司实际控制人的关系，是否存在替标的公司实际控制人代持的情形；智合聚德各合伙人在标的公司的职位及具体贡献
	（一）8个管理层及员工持股平台的GP由谁提名或委派，各持股平台实际控制人在标的公司任职情况
	（二）部分员工持股平台未参与业绩承诺的原因
	（三）GP的出资来源及与标的公司实际控制人的关系，是否存在替标的公司实际控制人代持的情形
	（四）智合聚德各股东在标的公司的职位及具体贡献

	二、财务投资人与上市公司是否存在股份回购或保底条款，保本回购约定的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	三、结合各交易对方初始投资时点、投资成本、本次交易总体及年化收益率，交易对方在公司经营管理、技术研发等方面投入情况，股份锁定期及参与业绩承诺情况，分析本次交易采用差异化定价的依据及其合理性、公允性
	（一）交易对方初始投资时点、投资成本、本次交易总体及年化收益率，交易对方在公司经营管理、技术研发等方面投入情况
	（二）股份锁定期及参与业绩承诺情况
	（三）本次交易采用差异化定价的依据及其合理性、公允性

	四、本次交易现有股份锁定、业绩承诺和差异化定价等措施能否实现标的公司未来业务的稳定发展，相关措施是否充分有效
	（一）本次交易现有股份锁定安排
	（二）本次交易的差异化定价
	（三）本次交易的业绩承诺

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四、关于标的资产未盈利
	一、审慎预测标的公司达到盈亏平衡状态的时间及主要经营要素需达到的水平，并说明相关预测的合理性；结合标的公司和上市公司目前的亏损情况及未来经营预期，本次交易对上市公司主要财务指标的影响，进一步分析本次交易如何提高上市公司质量，对上市公司的持续经营能力有无重大不利影响
	（一）审慎预测标的公司达到盈亏平衡状态的时间及主要经营要素需达到的水平，并说明相关预测的合理性
	1、审慎预测标的公司达到盈亏平衡状态的时间
	2、标的公司达到盈亏平衡状态主要经营要素需达到的水平
	3、标的公司达到盈亏平衡状态相关预测的合理性

	（二）结合标的公司和上市公司目前的亏损情况及未来经营预期，本次交易对上市公司主要财务指标的影响，进一步分析本次交易如何提高上市公司质量，对上市公司的持续经营能力有无重大不利影响
	1、标的公司和上市公司目前的亏损情况及未来经营预期
	2、本次交易对上市公司主要财务指标的影响


	二、报告期内股份支付费用的形成原因、授予对象、权益工具的数量及确定依据、权益工具的公允价值及确认方法，结合股权激励方案及相关决议和协议等说明等待期的认定，本次交易对该部分股权激励的安排以及对上市公司未来财务数据的影响，股份支付费用确认是否准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）标的公司股权激励整体情况
	（二）结合股权激励方案及相关决议和协议等说明等待期的认定
	（三）股份支付费用具体确认情况
	（四）本次交易对该部分股权激励的安排以及对上市公司未来财务数据的影响
	（五）股份支付费用确认是否准确，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	三、本次收购未盈利资产的投资者保护安排是否充分，如何保护上市公司及中小股东的利益
	（一）本次交易的协同效应将有效推动上市公司补链强链、提质增效，提升市场竞争力，保护上市公司及中小股东的利益
	（二）标的公司经营不确定性基本消除，2025年1-5月已扭亏为盈，且预计2025年全年将实现盈利，未来业绩增长具备可持续基础
	（三）玮峻思、智合聚信、锦聚礼合等交易对方已作出业绩承诺，业绩承诺方、上市公司控股股东对投资者保护进一步做出股份锁定安排

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六、关于资产基础法评估
	一、请公司在重组报告书中披露：（1）标的公司划分资产组的方法、过程和依据，是否符合《企业会计准则》的要求；（2）按照资产组进行管理层讨论与分析
	（一）标的公司划分资产组的方法、过程和依据，是否符合《企业会计准则》的要求
	（二）按照资产组进行管理层讨论与分析

	二、结合《企业会计准则第35号——分部报告》的要求，披露充电芯片业务和其他电源管理芯片业务是否构成两个不同的业务分部，标的公司经审计的财务报告未披露分部报告是否符合《企业会计准则》的相关要求
	三、标的公司主要划分为两个资产组的原因，不同资产组之间的材料、人工、费用如何分摊，如何确保分摊的准确性，两类业务产生的现金流是否互相独立，对资产组认定是否符合《企业会计准则》要求；资产基础法下单独拆分一个资产组使用收益法进行评估是否有可比公司的可比案例
	（一）标的公司主要划分为两个资产组的原因，不同资产组之间的材料、人工、费用如何分摊，如何确保分摊的准确性，两类业务产生的现金流是否互相独立，对资产组认定是否符合《企业会计准则》要求
	1、标的公司主要划分为两个资产组的原因
	2、不同资产组之间的材料、人工、费用如何分摊，如何确保分摊的准确性
	3、两类业务产生的现金流是否互相独立，对资产组认定是否符合《企业会计准则》要求

	（二）资产基础法下单独拆分一个资产组使用收益法进行评估是否有可比公司的可比案例
	1、资产基础法下单独拆分一个资产组使用收益法进行评估的原因
	2、可比案例情况


	四、充电芯片业务资产组未来年度收入预测的计算过程及依据，收入增长率与所属行业增速、同行业可比公司增速、可比交易案例预测期内增速的比较情况，毛利率预计保持在34%-37%高水平的合理性，折现率的具体计算过程，营运资本增加额的计算过程，2027年营运资本增加额明显高于其他年度的原因；结合2023年、2024年和2025年1-6月该业务资产组净利润、客户合作情况、在手订单以及下游行业需求等，分析预测期净利润的合理性
	（一）充电芯片业务资产组未来年度收入预测的计算过程及依据
	1、充电芯片业务资产组未来年度收入预测的计算过程
	2、充电芯片业务资产组未来年度收入预测依据及合理性

	（二）收入增长率与所属行业增速、同行业可比公司增速、可比交易案例预测期内增速的比较情况
	1、收入增长率与行业增速的对比情况
	2、充电芯片业务收入增长率与同行业可比公司增速的对比情况
	3、收入增长率与可比案例预测期增速的对比情况

	（三）毛利率预计保持在34%-37%高水平的合理性
	1、标的公司充电芯片业务毛利率预计情况处于行业合理水平
	2、标的公司充电芯片产品综合竞争力突出
	3、行业复苏背景下，标的公司不断优化供应链和工艺水平，进一步提升经营管理效率，维持毛利率稳定
	4、标的公司期后毛利率回升

	（四）营运资本增加额的计算过程，2027年营运资本增加额明显高于其他年度的原因
	1、营运资本增加额计算过程
	2、2027年营运资本增加额明显高于其他年度的原因

	（五）折现率的具体计算过程
	1、折现率模型的选取
	2、无风险利率（Rf）的确定
	3、市场风险溢价（Rm－Rf）的确定
	4、资本结构比率（D/E）的确定
	5、贝塔系数（β系数）的确定
	6、特定风险报酬率（ε）的确定
	7、权益资本成本（Re）的计算
	8、付息债务资本成本（Rd）的确定
	9、加权平均资本成本（WACC）的计算

	（六）结合2023年、2024年和2025年1-6月该业务资产组净利润、客户合作情况、在手订单以及下游行业需求等，分析预测期净利润的合理性
	1、充电芯片业务资产组净利润情况
	2、充电芯片业务资产组客户合作情况
	3、充电芯片业务资产组在手订单情况
	4、充电芯片业务资产组下游消费情况
	5、预测期净利润的合理性


	五、其他电源管理芯片资产组技术类无形资产选择成本法进行评估的原因，相关技术类无形资产对应的研发项目内容、投入金额、形成的产品以及商业化情况，研发投入中的材料、人工、制造费用如何准确归集，是否存在做高历史投入成本的情况；结合行业内技术迭代、同行业竞品的技术指标、公司产品的技术先进性和报告期内计提存货跌价准备的情况，分析技术类无形资产是否存在技术性贬值，相关技术未考虑贬值率的依据
	（一）其他电源管理芯片资产组技术类无形资产选择成本法进行评估的原因
	（二）相关技术类无形资产对应的研发项目内容、投入金额、形成的产品以及商业化情况
	（三）研发投入中的材料、人工、制造费用如何准确归集，是否存在做高历史投入成本的情况
	（四）结合行业内技术迭代、同行业竞品的技术指标、公司产品的技术先进性和报告期内计提存货跌价准备的情况，分析技术类无形资产是否存在技术性贬值，相关技术未考虑贬值率的依据
	1、行业内技术迭代、同行业竞品的技术指标情况、公司产品的技术先进性
	2、存货跌价准备情况
	3、分析技术类无形资产是否存在技术性贬值，相关技术未考虑贬值率的依据


	六、其他电源管理芯片业务业绩承诺指标的确定依据，与评估指标是否匹配；各板块考核的业绩指标不相同，上市公司和标的公司如何保证充电芯片业务净利润、其他电源管理芯片业务营业收入数据的准确性，如何排除通过人为调节业务划分达成承诺的可能
	（一）其他电源管理芯片业务业绩承诺指标的确定依据，与评估指标是否匹配
	1、其他电源管理芯片的业绩承诺指标系基于其业务阶段及业务实质的合理选择
	2、本次交易评估方法不涉及对其他电源管理芯片业务板块未来营业收入指标的预测，因此依据标的公司管理层预测确定该业绩承诺指标

	（二）各板块考核的业绩指标不相同，上市公司和标的公司如何保证充电芯片业务净利润、其他电源管理芯片业务营业收入数据的准确性，如何排除通过人为调节业务划分达成承诺的可能
	1、标的公司在财务、业务等方面进行分板块管理，分业务板块财务数据的准确性具有客观保障
	2、相关会计师事务所将在业绩承诺期内持续对两个业务板块出具模拟审计报告，为业绩承诺考核指标提供客观中立的数据基础
	3、本次交易后上市公司将实际控制标的公司，将从管理上避免出现人为调节业务划分以达到承诺的可能


	七、未设置减值补偿如何保护中小股东利益
	（一）本次交易未设置减值补偿的考量
	（二）本次交易如何保护中小股东利益

	八、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七、关于商誉
	一、合并对价如何进行分摊，上市公司备考财务报表中商誉的具体确认依据，技术类无形资产等可辨认资产的识别是否充分、准确
	（一）合并对价分摊过程及上市公司备考财务报表中商誉的具体确认依据
	（二）技术类无形资产等可辨认资产的识别是否充分、准确
	1、可识别的充电芯片业务资产组专利及专有技术
	2、可识别的其他电源管理芯片业务专利及专有技术


	二、本次交易完成后，商誉规模占上市公司净资产比例较高对上市公司的影响，结合评估假设、评估预测是否合理、审慎说明评估作价的公允性以及评估增值的合理性
	（一）本次交易完成后，商誉规模占上市公司净资产比例及影响
	（二）本次交易评估假设、评估预测的合理性
	（三）本次交易评估作价的公允性以及评估增值的合理性

	三、商誉资产组的构成、确认方法以及将商誉分摊进资产组的方法，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求；结合期后标的资产经营业绩和后续经营预期，分析是否存在收购当年商誉就发生减值的情况
	（一）商誉资产组的构成、确认方法以及将商誉分摊进资产组的方法，是否符合《企业会计准则》《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求
	1、商誉资产组的构成
	2、商誉资产组的确认方法及将商誉分摊进资产组的方法

	（二）结合期后标的资产经营业绩和后续经营预期，分析是否存在收购当年商誉就发生减值的情况

	四、商誉减值对上市公司经营业绩的影响以及上市公司拟采取的应对措施，充分披露上市公司存在的商誉减值风险
	1、加强对标的公司有效管控，力争实现并购整合预期
	2、充分发挥协同效应，提升标的公司盈利能力
	3、严格执行关于业绩承诺及业绩补偿相关条款

	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八、关于标的公司收入与客户
	一、区分销售模式分别披露前五大客户、销售的内容和销售金额等，经销和直销模式在目标市场、客户群体、收入确认时点、毛利率上的差异；标的公司采用经销模式是否符合行业惯例；主要经销商的主要终端客户情况，报告期各期末的未销库存及期后销售实现情况，是否存在囤货现象
	（一）区分销售模式分别披露前五大客户、销售的内容和销售金额等，经销和直销模式在目标市场、客户群体、收入确认时点、毛利率上的差异
	1、经销模式及直销模式下前五大客户情况
	2、经销和直销模式在目标市场、客户群体、收入确认时点、毛利率上的差异

	（二）标的公司采用经销模式是否符合行业惯例
	（三）主要经销商的主要终端客户情况，报告期各期末的未销库存及期后销售实现情况，是否存在囤货现象
	1、主要经销商的主要终端客户情况
	2、报告期各期末的未销库存及期后销售实现情况，是否存在囤货现象


	二、报告期各期经销商新增、退出和存量的数量，主要经销商新增、退出的原因及合理性；标的公司对经销商的销售收入与其注册资本、经营规模、员工人数是否匹配，主要经销商是否专为标的公司成立，经销商、直销客户与标的公司、标的公司董监高或关键人员之间是否存在关联关系
	（一）报告期各期经销商新增、退出和存量的数量，主要经销商新增、退出的原因及合理性
	（二）标的公司对经销商的销售收入与其注册资本、经营规模、员工人数是否匹配，主要经销商是否专为标的公司成立，经销商、直销客户与标的公司、标的公司董监高或关键人员之间是否存在关联关系
	1、标的公司对经销商的销售收入与其注册资本、经营规模、员工人数是否匹配
	2、经销商、直销客户与标的公司、标的公司董监高或关键人员之间是否存在关联关系


	三、报告期各期VMI模式下销售的内容、销售金额及占比，说明该模式下对主要客户的销售情况；非寄售与寄售模式的选择标准，同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因；VMI模式下客户实际领用与取得凭据的一般时间间隔，与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况
	（一）报告期各期VMI模式下销售的内容、销售金额及占比，说明该模式下对主要客户的销售情况
	（二）非寄售与寄售模式的选择标准，同类产品非寄售与寄售的毛利率是否存在较大差异及原因
	（三）VMI模式下客户实际领用与取得凭据的一般时间间隔，与寄售模式相关的收入确认内控及执行情况

	四、报告期内前五大客户中第四、五名客户变动的原因，前五大客户的集中度是否符合行业惯例
	（一）报告期内前五大客户中第四、五名客户变动的原因
	（二）前五大客户的集中度是否符合行业惯例

	五、主要四种产品价格下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动情况是否一致，结合报告期内销售收入的量价分析说明未来收入增长的可持续性
	（一）主要四种产品价格下降的原因及未来的变动趋势
	1、四种产品价格下降的原因
	2、未来价格变动趋势

	（二）价格变动与行业变动情况是否一致
	（三）结合报告期内销售收入的量价分析说明未来收入增长的可持续性

	六、外销收入涉及的具体区域，关税政策对外销收入的影响及应对措施
	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九、关于标的公司采购与成本
	一、标的公司采购电子元器件的构成，在标的公司生产经营过程中的作用，与主要产品的关系，相较于晶圆和封测采购增速较快的原因
	二、委外加工主要供应商的基本情况，与标的公司合作情况，委外加工服务费的定价依据，单位委外加工费的变动情况及变动原因
	（一）封测服务
	1、封测服务主要供应商的基本情况，与标的公司合作情况
	2、封测服务的定价依据，单位委外加工费的变动情况及变动原因

	（二）模组加工服务
	1、模组加工服务主要供应商的基本情况，与标的公司合作情况
	2、模组加工服务的定价依据，单位委外加工费的变动情况及变动原因


	三、软件授权的具体合同安排，与发行人产品的关系，相关费用的确定依据、结算方式和频率等，相关会计处理，是否符合《企业会计准则》的要求
	（一）软件授权的具体合同安排，与标的公司产品的关系
	（二）相关费用的确定依据、结算方式和频率等，相关会计处理，是否符合《企业会计准则》的要求
	1、相关费用的确定依据、结算方式和频率
	2、相关会计处理，是否符合《企业会计准则》的要求


	四、各类产品成本的具体构成、金额、占比，主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程
	（一）各类产品成本的具体构成、金额、占比
	（二）主营业务成本中各项成本费用归集的主要核算方式和流程

	五、标的公司材料成本高于、委外加工费低于同行业可比公司平均水平的原因
	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十、关于标的公司毛利率
	一、各类产品毛利率下降的原因及未来的变动趋势，与行业变动是否一致
	（一）标的公司各类产品毛利率下降的原因及未来变动趋势
	1、充电业务毛利率变动分析
	2、其他电源管理芯片业务毛利率变动分析

	（二）与行业变动是否一致

	二、AC/DC及协议芯片产品的主要客户，双方交易的金额、毛利率情况，结合同行业可比公司同类产品的销售、成本分析2023年出现负毛利的原因，2025年上半年AC/DC及协议芯片整体毛利率变动情况
	（一）AC/DC及协议芯片产品的主要客户，双方交易的金额、毛利率情况
	（二）结合同行业可比公司同类产品的销售、成本分析2023年出现负毛利的原因
	（三）2025年上半年AC/DC及协议芯片整体毛利率变动情况

	三、负毛利和低毛利情况下销售AC/DC及协议芯片商业合理性，相关产品的未来发展规划，相关产品何时可以达到合理利润水平
	（一）负毛利和低毛利情况下销售AC/DC及协议芯片商业合理性
	（二）相关产品的未来发展规划，相关产品何时可以达到合理利润水平

	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十一、关于标的公司的存货
	一、报告期各期末，标的公司各类存货的库龄和期后去化情况，2024年末库存商品较上年末大幅增加的原因
	（一）报告期各期末，标的公司各类存货的库龄和期后去化情况
	（二）2024年末库存商品较上年末大幅增加的原因

	二、报告期内标的公司存货跌价准备计提的具体情况、原因、发生的过程，小概率失效问题的具体含义，是否属于设计缺陷，涉及的主要产品类型、对应的客户、数量、金额，涉及直销还是经销客户，如经销客户，是否存在销售退回或换货的情况，与买断式经销是否矛盾，是否影响收入确认的准确性，是否符合《企业会计准则》的要求
	（一）报告期内标的公司存货跌价准备计提的具体情况、原因、发生的过程
	（二）小概率失效问题的具体含义，是否属于设计缺陷
	（三）涉及的主要产品类型、对应的客户、数量、金额，涉及直销还是经销客户，如经销客户，是否存在销售退回或换货的情况，与买断式经销是否矛盾，是否影响收入确认的准确性，是否符合《企业会计准则》的要求
	1、涉及的主要产品类型、对应的客户、数量、金额，涉及直销还是经销客户
	2、如经销客户，是否存在销售退回或换货的情况，与买断式经销是否矛盾，是否影响收入确认的准确性，是否符合《企业会计准则》的要求


	三、管理层如何判断相关产品后续无销售可能性，是否存在计提存货跌价准备进行盈余管理，相关存货后续的处理计划，是否与客户存在质量纠纷或者潜在纠纷，是否涉及赔偿，后续如何防范类似情况再次发生
	（一）管理层如何判断相关产品后续无销售可能性，是否存在计提存货跌价准备进行盈余管理，相关存货后续的处理计划
	1、管理层如何判断相关产品后续无销售可能性，是否存在计提存货跌价准备进行盈余管理
	2、相关存货后续的处理计划

	（二）是否与客户存在质量纠纷或者潜在纠纷，是否涉及赔偿，后续如何防范类似情况再次发生

	四、存货跌价准备计提比例显著高于同行业平均水平的原因，大额计提存货跌价准备的合理性
	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十二、关于募集配套资金
	一、结合上市公司和标的公司账面资金、盈利情况以及资金需求等，说明配套募集资金和补流的必要性和合理性
	（一）账面资金
	（二）盈利情况
	（三）预计流入
	（四）资金需求

	二、如配套募集资金不及预期，上市公司对于资金缺口采取的应对措施
	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十三、关于其他财务问题
	一、测试实验认证费和技术服务费核算的具体内容，对应的主要供应商及研发项目情况，2024年金额较上年增幅较大的原因，认证费和技术服务费的定价依据及公允性
	（一）测试实验认证费
	1、测试实验认证费核算的具体内容
	2、测试实验认证费对应的主要供应商和研发项目情况，2024年金额较上年增幅较大的原因，以及定价依据及公允性

	（二）技术服务费
	1、技术服务费核算的具体内容
	2、技术服务费对应的主要供应商和研发项目情况，2024年金额较上年增幅较大的原因，以及定价依据及公允性


	二、标的公司与参股公司慧易芯的交易往来情况，对应的合同、采购内容、金额等，双方交易的必要性及公允性，是否存在利益输送情形
	（一）标的公司与参股公司慧易芯的交易往来情况，对应的合同、采购内容、金额
	（二）双方交易的必要性及公允性，是否存在利益输送情形

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



