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2019 4 10 H 29 H, RE:Ay RIS EUAF R EE I = 5 B P T R X i 3 i

JiE B B R ) (HE AR Ll an ), s GREHIXD Fidw
§E%3[2019]’§€ 00175453 5,

ARRABESERN G, BARB BB T

it W EE i) HEHR ¥k el
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Zh 100.00 Pi 10.00%
& W 30.00 Pi 3.00%
JE 1.00 il 0.10%
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(@) 2020 £ 4 B, F="RExIEELL

2020 =4 A 23 H, KA FD B AR 2 v 3R] R FDR JEAE bR 1 A =] b oy
HH0.1% CHPEE 1 J70) RS L4 R 27 g .

2020 4E 4 F 23 H, JHHS BT CRBEELETL) , W7 W A
i A A=

2020 5 4 FJ 24 H, REA K H UG R EER I B SR b T A X i 37
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JE By U 870.00 i 73.92%
ki 100.00 i 8.50%
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FUNERCIE SN G E D M| ' 474 - 0
Sttt CHIRA 90.5384 15 6.8182%
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KA A5 B TR AR A Ak Al

177.00 b 11.787073%

(A B k0O n 0
S ALE.S H) P HEEE

O RETSEA R P 90,5384 1 6.029281%

S CHREHO

GRYIFAAR B GNEBETE A 1K Al
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2
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BEM R RN (HETAE WM B , S5 GREHX) SN BF
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AR SR, A BRSO
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Jil o 67.9038 It 4.521961%
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IR SRAZ AT B AR (A FRAEAKO 67.9038| 11 4.521961%
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2024 4F 3 H 22 H, KA M F B AR 25 YRS Im) i B AR iR DA R 64 Bk #¢
AN (FHREGHO « RRFERIMR AR B Skl (R A 1O il
I B0 22 7)€ ) et () 5 sCIR s [A) BORE AR I A R BE A i 1,501.6451 J5 ot
Pk A2 1,311.9454 J770, ForbsE ) SR YIRS R AU BINEEE B A ik CHBR
EAk) KA HIAR 02 FIFEME A 60.359 J5 0, € R /D _1HEAE AR I IR B A ¥
FAk AN CHBRAEO FEE AR A RN A 1293407 576, [HH, KA
% EE IR KA G R AR R G LR AT TR A, A5, KAE6
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B WRETR | wwmst | st
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F % R BB A kAL (T RRAE RO 30.1795 g 2.3004%
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CHETFEE CRED PR IE S A FTEbs i A/ EME AN
R 64.7988 J7 76, 5 kb 5 0% R IR 7 A Akl CHBRG 1K) T
FEAR I A A M AN IS 21,7990 1. A H, R A% 271 1 5K Al A5 1
FEARRG FRATT A, BRI, KA BN ER 2 7 i A
55 BCRAAR A LR

MR RUC, TR (R N TR REONE BB B S kAl C RGO
EES= PGB IN R S E P N S SR R (O AR R T 2 YOG WS EATE ST NG
HD P BEB IS L CHIRED FIRFFA PRI A "M A NI T 25.7396
JITGs FEXER IR R A ik Al CHRA AR TR AR 02 =AM 7t
AN 8.3805 J1 G

AR BT () o REEAA&TS (Z75) KA, 28 2k
KRG RBAWAK BRI, WERLC GEF “WIT” ) T 202449 H
20 HZEE W OO0 T R AT A% E A L 1 B AR AT B 2 7 JRA [ g S i o P 28+
TRAE R TTIRE, A A BAE R A RO AR A B A 2 207 BOA T R
BEOAF AL G, B 7R AR BB AR IC T AR 1,191.6667 7ot (45
AR TR AR AL, ) H B AN AR S ANIG T 8 0 SRR X L PR T3 42 0,
PANTERR “ HARGH” O W LT RN J7 N 228000 o G A AT a3z . K
Mz, el SO T HHT LA AN, A5 407 BE e 2 LLAME A
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FRIENE T E P 5 2 I R 6 23 7 L 143 30 A L %
WA G AR SEAE . %070 B, ARV ORI AME G, BSR4 A O
o PP 3 BB IR« 20 L B AE T SRR S i L
e CRIPMG RO BRI A LA ) (KA R A Z AR
EMEREBRLARBR (Z) ), KRG, T LT R
ATUBBUE 18 T (ST R A ot BRI 0 I AP R 5 D)
P A A

2024 4 11 F 6 F, R H SRR RIS R BT A M FF X 15
BUEBUR BRI CEITIAIE) S GETED 712024185 00106465 5

ARG SE G, TREAH B LU -

B ABITR | R | st
Jii iy U 299.2068 | 1% 25.07314%
2 230.8730 | 1% 19.34686%
B 3 89.4070 | 1% 7.49219%
JAREE 67.9038 | 1% 5.69025%
23R 50.3712 | 1% 4.22104%
KRBT B T RSk RGO 177.0000 | %% 14.83237%
i;ﬂ/ﬂﬂ%ﬁ (R Pzt e o (HREG 257396 | % 5 15695%
F TR BB S Ak (T BRE O 8.3805 | 1% 0.70228%
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. ;i;&wﬂ%ﬁ CRED B et CHIRA 2574 5 16%
12| SENHER BB S ikl RGO 8.38 0.70%
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4 | #& 89.41 7.49%
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(R S50 EME AS R A A ARR A% ™ i RGN AR o ARRAE MY A TR an T

A T

gl E
LB /4R
2025 4 7-12 A | 2026 % | 2027 4% | 2028 % | 2029 F | 2030 ¥ K& F
T HAR AR 2,965.57 | 5,759.19 | 6,495.95 | 7,380.96 | 8,085.35 | 8,480.27 | 8,480.27
MCU 5 1,060.97 | 1,730.09 [ 1,781.05 | 1,868.72 | 1,977.99 | 1,987.99 | 1,987.99
fulE 5 212.35 | 389.03 | 469.53 526.96 612.05 612.05 612.05
oA 137.92 | 332.98 | 327.95 323.38 319. 21 315. 41 315. 41
NG AT 4,376.81 | 8,211.28 | 9,074.48 | 10,100.02 | 10,994. 61 | 11,395.72 | 11, 395. 72
FCAt MY 25 A - - - - -

F A AT 4,376.81 | 8,211.28 | 9,074.48 | 10,100.02 | 10,994. 61 | 11,395.72 | 11, 395. 72
AR AR 63.15% | 61.77% |  60.80% 60. 06% 59. 05% 58. 99% 58. 99%
HARBAF 36.85% | 38.23% | 39.20% 39. 94% 40. 95% 41.01% 41.01%

AT ) BR A g, FEEZR I K A BT, ARk

Bt ot o2 B R R 0 S T 0™ B il AR AR I )

T PITHEK

3. B KT

BARBH R

WO AL FAT g BN 1B S B N 2 B . IR YRS BB B P

. o HEE
PN (3%)
FITT B R EC R & R 480

WAL BRI, WA

- WTHE

PRI, EAeRiE. R BnAL: SR dEy BBt (7%)
PPN (2%) HITHBUAEEC IR ENfERL (0.03%)

. HH

BRI, AU ST B R A 3Fe LUAH B A

.
ENPERE T 2R 2T A [F R, BUR N & R G 0.03%, G 28 i
AT LIBL AT

Bl e e I BN a0~ s
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A JITT

SRR TR
i H T 2025 % 7- | 2026 | 2027 | 2028 2029 2030 o
12 A £ | % 4 4 i
2 ﬁ 8
ﬁﬁ*wA%ﬁﬁ 18.28 | 37.58 | 44.17 | 60.48 | 68.76 | 71.49 | 71.49
> 25
W5 HH HE(ERL 13.05 | 26.84 | 31.55 | 43.20 | 49.12| 51.07 | 51.07
2 B
ENfeR ENVIN 3.39| 6.45| 7.20| 8.08 8.88 9.21 9.21
TEMTBL - 0.03| 0.15| 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15
&t 34.75| 71.02 | 83.07 | 111.91 | 126.91 | 131.93 | 131.93
4. HEFHHTW

B EEINE SRR 2 It DTN, ZEIR . RO SO ERY
FEIARLTE I ISR o ARG DAl PR PO AR K 8 B S W s Dl oo b, 2%
BT A BN (R 25 25 LEB R~ S 0 [ 2 TR R AR T DA%, TR
DR BEA- TR A5 2 I A 2B HARTE A T

WU 2 I 2024 42 AN TR K, FFRgh 6 0 w35 N B0 A Tl 42 N B
P B 0

i

IR RIT S ([ NN

AT

oo RN, MR LD S KPR O B B 2E

o

X BEOr SCATHERR MRS Bty SO PR A T 0

XA AT T IH, LT AL S 1R, BB S RIA G4k, 14 h
SLEERE T WELLA] o0 S, AR <ex 1)1 ST

Polb oK Fi% 2023 5-2024 I R AL HUT 5 8 g BER HEAT 1
HRE VLB, AR LA ST e an T

M it

A 2025 F 7-12 A | 2026 4 | 2027 4 | 2028 & | 2029 & | 2030 5 | K& F
RO 210.80 | 343.60 | 395.13 | 407.28 | 411.69 | 413.01 | 413.01
AN LA 3. 04% 2.58% 2. 65% 2.42% 2.21% 2.14% | 2.14%

G R Bt SCRE S, TN 8 65 2 HI K1 5 D SR 22 AN K, 484k
T O o 1 B BN I B o
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5. EERAHIN

TELSM E IR ARSI IH . BB IH . ARGS9
WSR2 IMA e ZEIRYE . I, BH . WA B AR . AR A
DAL FLRL PSR IR BB T WA D00 b, S5 5 T3 (R~ F B4R [ 9 R
RARAGDUEE PR AOK AR BE #5300 B 2% PR A 2B HAAR T A T

i

AT 3 2 I8 2024 G5 NI TP, JF 45 G Al i I s K iy 48 2N 53
W B E

b R R NI (R K NP /N NP 13 P ST S Y G
I 18— % A BG K L BEA T I

X BEOr SCATPERR MRS Bty SCAT PR A T 0

XFF ST IH DA, AR BLAT [ 5 B 7 1)1 DO SE T[] € B 0 Ol 2
T IHAEBR A 5 5

KHTAERBCE =T IH, T LR &, HREHSE A R, %)
SR ML o>, DURH G I 20T

XFFHARRE ], FEOM SRS PRSI EE, DL 2023 4E-2024 4E
SR IRV 2R A o 1 A T T

T CL B 8T, AR RAE B B9l FH A 25 00 A A HL AR PO B e 4 s

A I

A 2025 5 7-12 A | 2026 5 | 2027 4 | 2028 5 | 2029 ¥ | 2030 F | K&F
R 329.21 | 571.90 | 608.63 | 665.26 | 675.14 | 677.85 | 677.85
LN 4.75% 4. 30% 4. 08% 3. 96% 3. 63% 3.51% | 3.51%

BB R TR B R TN, B B S A HE A 2028 4 Jim HEF 58
JIE ] o

6. W% H TN

WER SN EE WA T H M S, YRR, ARSI IH . BRI A
M55 2 AKEPNLE . 57553 RATIH AR, BRI sk, i
A S THER S AR o
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MR GO Al AL YA RO A B T A DL o0 AT, 225 25 T3 T~ 23 4
[ 5 9 AR ARG WA vk RIAE, FROI R SR AT JE 25 TR 9l TR R Ao
HARTI R F -

TR B2 I 2024 4F NI T 0K, JFSE G A 57 I B0 K 0 4 5 N 53
W B E

b i e S S NI S (K N
I 18— € R BG K LI BEA T I3

XFF B SO PR, AR A SO HER 234 T FM

INATES ZENRBAE, RPN ST 2T

XFF ST IH DA, AR BLAT [ R B 7 1)1 DO SERT [ 5 B 0 Ol 2

T IH A R A E 5
PRG3R AR & H, IS & R AR, 14
SLEESE P LEA o S, DAL R ST
A JITT
WA 3??2 ; 2026 4 | 2027 % | 2028 4 | 2029 4 | 2030 % | K&F
i 2 1] 1,216.61 | 2,305.39 | 2,462.68 | 2,618.44 | 2,672.23 | 2,777.42 | 2,777.42
LT ONEA] 17.55% | 17.34% | 16.50% | 15.57% | 14.35% | 14.38% | 14.38%
SRR I ST AT 20T | 1, 053.93 | 1,980.03 | 2,137.33 | 2,401.53 | 2,672.23 | 2,777.42 | 2,777.42
CYLONERL] 15.21% | 14.90% | 14.32% | 14.28% | 14.35% | 14.38% |  14.38%

TR Bl YA o B2 YT e A TE AR BOFT 7 b W A BEASHE 2024 4-2026
FHRATITERN, B WA LT LBty SCARHMERRE 2028 SEHH 58 FRER B
JEF o

7 W5 B AT
BV RO 5 2 RS T RO

A S T B ik BT AL A BT Sk, IR O e AR TS T, A
PONAL AR 7™ 47 [ 2R B CT, - WOR B G008 T2 ) ) R JEL S AN T 130

T-E B Py sk S A0 7 VMO FR B A5 3 LU TN 39178 VSN 72

AN AT BERBIAH N, A RPASAS T 75000
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M BRIk, ARREERE N 55 2 0 4n k-

B TG

2 2025 5 7-12 A | 2026 5 | 2027 4 | 2028 4F | 2029 5 | 2030 5 | K&F

g idst 2.59 3.76 4.22 4.76 5.27 5.47 5.47

Y ONER L 0.037% | 0.028% | 0.028% | 0.028% | 0.028% | 0.028% | 0.028%
8. FLAtusc A

W PEAL B AR 2R 2 A BRI AR BUR AN AN AT A 8L
TLERIEAE . AT BURFAN . ACHIAS N3BT8 2 i i b 1w LA AERS 5000
HACFTUIN ST AN FREI 5 O6F 3 E IGURE 0 v AR AR FO0I 5 B O B 55 ek Jm < B
(2023) 17 5> (& T4 B A B A MV M (B BN v AR BOR Aam &) “ R Rl
B8 i Ml 42 M B0 AT HR A SRR 15% V4R M N v KA HEAT R, &
2027 TELE .

L JIT

NE 2025 5 7-12 A | 2026 5 | 2027 % | 2028 F | 2029 5 | 2030 ¥ | K&F

AW 55 58.69 | 110.11 | 121.69 - - - —

9. FrEBH

WEOPAl AT N1 A w3 N BT B R A, IR 15%, AIRLAPI A ]
2024 AFENV N B R LA 5 7] 244 (R BT A9 B4 oF ST (10 2545 BT 9 B
K, PIER G AR Bl

W 2025 - 7-12 A | 2026 4E | 2027 & | 2028 4E | 2029 & | 2030 F
BEPEAL BT TS B R 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00%
TN TR 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00%
ZEA T BLR 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 15.00%

S VA AL D A FERIT A SR TN BRI D0, A6 TSI AT A Bl )

TIPSR AE BT AR R B, [R] IR 0 SR H A 554 A Bl R e A
SO HERAE BRI o ASUCPPAL SR A BB I 1

LT TG

2025 % 7-12 | 2026 2027 2028 2029 2030 | .
N A £ | £ | & | £ | 5 |*EF
iR o A 20.54 | 96.34 | 117.85 | 149.33 | 183.63 | 198.50 | 198.50
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10, FrIHAAEEHE TR

AR UPHAS Z A B 73T (H S A A TN S 5 AN I 5 18, — S A
SR A H R R o BOR . R K I AR B S, =2
KA BT BN ) DU A B8 (AR R B BE TR CRREEFE I BEANE
SCHE A BE ) 5 TR BRI G AH (1 AT R 587 (1 58T 2 AT AR R 4%
BT PR AT 8 7 10 5T 2l T AR AF B o P00 b 7 FVB - AR 2 % 7 by P AR 5 AH
RVEHL s Fivt BN A BEAE SO BT i B8 748 N R T aa TR
PriHe BT L Q-

B TG
RH 2025 % 7- | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | k4%
2A | % | % | % | & | & | %
Vi g
VNG | 10.80 | 28.39 | 25.55 | 26.16 | 28.02 | 29.42 | 29. 42
RS R it 10.80 | 28.39 | 25.55 | 26.16 | 28.02 | 29.42 | 29. 42

1. FEARESCH IR

TEANE SO TGRSR IAT B A SR SO o SEFARI VAl B e, BEAE
S AL PR B Ak 2275 B8 ) BT o 1R ] 5 B8 SR SCH AN G T 9™ 1R BE B e F93Y)
AR A PP Al B IIAT ] 5 B 77 A il AL L AHTIN a) L A PR B BAAGIRAT HARR
DURH A SR [ 5 B 7 BB« A BT ) R BT AT T B s 7K S I 45 2R 08 1
S EIY], AEORFFIAT R PN K ARG B0 T, BEASPE S A B 3 H A
FLARTRIN B 40 a0 R -

LR VRN
W 2025 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | k%
-2/ | % | % | & | % | & | #
T B
VR R | 3 66.37 | 53.10 | 5.75| 13.27 | 7.52| 7.08| 29.42
% ¥ .
VAR &l 66.37 | 53.10 5.75 | 13.27 7.52 7.08 | 29.42

12, Bz Bt a3 i

B2 4 QFEZ SR W4 =I5 — &5 i 48
ZAF NV EME B S RS =, AT ISR VEAL I UE H R B B S
TG 0T, SIBRARG B M T ARG B W AU A B S, 5 BRI s
wre G A, HEBR VAL IEME H e B 1e % 4 AR5, M IEs
EHEIB R 4, AR OB QRAE) . @2/l 1EF BRI A AL
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P Pras vt e, Om Bt Mt et (ENERE)  WiEmE e
BT HE H S g s Bt e, BRI PP IEE H B s 5t e i,
W B I B/ DT VPG H AT E e B, HEWRU R B B
TMBEE) o M TAE MY KFIE MK E B e, AR &
JAI R B A NE D R AT R, SR IR LA b i 35 P DT 27 RS K T 3
INEAS IS 0 SERRIEAT PN o =3 2% 18 Al DA Ry M A P 25 DX 30 B e 98 4B
TNV )5 o

BHBZETEWNERBENELARELREFEENFTRFNALEL (RIKALE
BAEE) . AR BEBEAFREARAEFEZEZHR.
ab

BREEMF=4NEETL-LRETETE
AF: BEFE=RKASRA E+A N+ RIELERA-LA LKA

FEIBTEERNEUN RS ARE N 228, AR 18 BT 18 i
IR ST

HAr: Jiot
2025 ‘
=S84
4 3,253.62 | 3,556.84 | 3,946.48 | 4,432.49 | 4,873.27 | 5,061.51 | 5, 061. 51
=S84
SV —360. 61 303. 21 389. 64 486. 01 440.78 188. 24 -
G

13. HHHE&RERTHN

rrlgE e A ML E=EBANE X C-PraBiR )+ H s - A
P — B8 B i A

=BV -ENME AR BB < A BT In- ST e Y R 9 . A BB AT W
5D A RS +HE AN -ENEAN S - PR A3 B 0 TR B S X (1-Pr A
B +3rIH S - DA S -8 e Bt e st

oIS R me N U R Era e SN N
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A JITT

Tt H
AR i?fg E 2026 4 2027 % 2028 2029 2030 4 REH
—. Bl 6,930.59 | 13,293.13 | 14,924.55 | 16,817.28 | 18,617.97 | 19,319.34 | 19,319.34
AR =45 %N 4,376.81 | 8,211.28 | 9,074.48 | 10,100.02 | 10,994.61 | 11,395.72 | 11,395.72
B S 34.75 71.02 83. 07 111. 91 126. 91 131.93 131.93
By 2 A 210. 80 343. 60 395.13 407. 28 411. 69 413. 01 413. 01
R 329. 21 571.90 608. 63 665, 26 675. 14 677.85 677.85
W& 2% H 1,216.61 | 2,305.39 | 2,462.68 | 2,618.44 | 2,672.23 | 2,777.42 | 2,777.42
45 3 2.59 3.76 4,22 4.76 5.27 5.47 5.47
oA 2 58. 69 110. 11 121. 69 0.00 0.00 0.00 0.00
. BYHE 818.51 | 1,896.29 | 2,418.03 | 2,909.62 | 3,732.12 | 3,917.94 | 3,917.94
e B AN 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
W EEANST 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
=. FE B 818.51 | 1,896.29 | 2,418.03 | 2,909.62 | 3,732.12 | 3,917.94 | 3,917.94
i TS 20.54 96. 34 117.85 149. 33 183. 63 198. 50 198. 50
9. HRE 797.97 | 1,799.95 | 2,300.18 | 2,760.29 | 3,548.49 | 3,719.44 | 3,719.44
s FUESEH*(1-FrS i) 0.00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00 0. 00
e A 1H L Ry 10. 80 28. 39 25.55 26.16 28. 02 29. 42 29. 42
I JBey SCAS A 182. 89 365.79 365.79 243.86 0.00 0.00 0. 00
e PEAPESC 66. 37 53.10 5.75 13.27 7.52 7.08 29. 42
e BB BT -360. 61 303. 21 389. 64 486. 01 440. 78 188. 24 0. 00
f. HHAEHRE 1,285.90 | 1,837.82 | 2,296.12 | 2,531.03 | 3,128.21 | 3,553.55 | 3,719.44

(M) WamFRIEE

ARUALBE AN LR BB 1, DRIk Bl VA PR 1D A SR M2 0 43k BA R
PIANETBL, 55 BB 2025 47 A £ 2030 12 A, &£ 5518, IWHBOAH
PRAL P (KR, 25 R Bk 2031 4 1 H BUKEEER, R BL HPAS
PR PR 2030 114 B IR

(R) WEERHE

IR R AU Pl DA S B, AR R A AR Al
S, UITILERIERONBCF I BEA A (WACC) .
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Hrf: WACC=Re XE/ (D+E) +RdXD/ (D+E) X (1—T)
Ao RAd— A A5 55 B A A s

D/E— 45l EL 23 7] 7 3 W EL K F B ot 5555 JIROBCLE Al T (0P 4 Az (0 H
PRAoT 55 5 AL LA 5

T— AP BB %,

Re— A2 P8 A AR o

Hr: Re 230 CAPM B{ Re=Rf+ B (Rm—Rf) +Rc
=Rf+ B XERP+Rc

A Re—Bai BEA LA

RE— JC WU 2 2

B — VR R L

Rm— BEAR TN P %
ERP— i A& #i4 (Rm—Rf) ;
Re — Ak U I 25 %

1. TERE R =R I 2

A A A BT i TG RS I, R Sk R A L 55 20 A R AT 118 XU AR /DS
ANEIR] DL ANTE, SOPPAL S DL R S AR A S AR e i % . %
JE& BN AP Bt M AR RIAR ATy, FRATIHE b (B3 25 1 S e B M PPAl e
Z CHEGEIMH” 1R A& B 10 451 EBTE A A% 5 57 2 RS R I REA,
UM, VPSR L AR RIRREAR IR E I [E G B R 0 1. 9499%,
UIHEATE A A Pl 1) TG A A i %6

2. MEERAT G EHR AR RS X K% ERP

I T B A B AR T I AR A IR SRR, RO KU WA AR A B
Pt e ST 3 BT ) 3 DX WA e e R 48, R T A A T 3 XU A 11
SRR o TE AR AL 5 T RS WAL 2 8 — B VF 220 IR 20 BT U AR A S R 481
. 7361, Ibbotson Associates HUBTFTAHL: M 1926 5] 1997 4F, JEALF BT

=

g
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S AL IR S SRR Jy 11.0%, e Ko 2524 5.8%: X AN 5
(LA P R A S e 1 S B 1 R i 26 7 ERP.

2 IR 3 E A S LRI 2 ERP B, 42ean 7 204 45 b [ e i ) P50 i 2
%N I 35 % ERP (LU R #R ERP)

(1) GEHUE R B ERP AOFRE: A5 5B 7 I IR P B8 1m0 42 7 5 75 22
SE /M B TR S AR A AR R, TP EE AT SR T A2 4R, (HRE
I B 22 B B S e T 7 IR B SR AR I HE 2, 2 IR SE R GBI LA Al B 56
[ 5 22 3% 1) ERP I 3 FARME S ZK 500 (S & P500) R ET M BER FIZe 5, 7EAG
b E B T 1) ERP IS H YR 300 1 A i 58T ERP (R4

(2) FRECEMIRERE: AT, PERTLE T A 90 AR, B
HILAE R B PRAER S AT, ELEI 1996 FE2 Ja A Bk LIEMAL, HREs Lk
ook, BATFEN S A E BT ERP B 1T EAR M 1998 4ETF4R,  BIHR 00 i 1)
DX [H)3% 44 1998-1-1 F] 2024-12-31 2 [,

(3) FEHURA B B TR R Az I 300 FEHUM o e A4 2 R AR AR ALY,
DR L At 55 5 SR P AR R4 JE 19 R 300 R Ay . T3 300 F5 40y
HEH Z AT 1999~2003 4, SR AMER) 7 XA AR, RISRFH 2004 4F
TR 300 ALK R o IRAME R R Efy, IRRIMEE 1997~2003 4F 1 157 i
552004 FFAER K AEAH IS R TT I, R fRIAL AR PEAL ¥ ERP WIS
(RPN, 8 B0 I 6 G0 R 10 50 2R 00 0 0 4 A B I 1) 4% A7 AR A8 B Wt
AR BRI TS o F Ty S 2t vh RO B R AR AR R A0 JREFIIE NI
SRR, R P R B TR R A R L T AR AR AL TREFIIE
AP R IR RS PR SRR RN, DAARTH S W% F 4 15 45 4 PR AL 2 R

(4) Wi PR cat A AT SR L i 2 4P B {E
B AR5 1 F LTt R o Ci, U

b Pi—5 i SRR (RO
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PO—ZE3 1997 SE RN (BRD .

ARG B TE PRS2 A LB, R o A BRI ER 300 4 8 A e 552 4% 47 LA
I BEGENCE R AT R T2, BTSSR T I BB R R S (.

(5) THEINREAR I B aE 3 RA AL S O T A5 S AE4E 1K) ERP,
s LA ST S A R R AR R I XU R 4 R, AP BATTRH [ 52 10 21034
% (Yield to Maturate Rate) 11270 MUK a5 s FEAS AOE FE b2 B4R
ARAEY S RUEZFAC Sy Br BT A g s 2030) H R AR 4 BB 10 S G, fda
LR HR PR 2 08 [ 5 180 2 0 a4 1) P S A D R4 SRR 1) JE MU ML 2 %6 R

(6) Mg 375 AN TH SEAG B A BT I B S 2 R 2 5 H 5
SRR TE ARSI % R (1) 22 U4 4 B BEA T S U S ezt %, R
FEREIEL ) 22 58 BEAT it AU S W s R AT AR 3, DL S 45 R A D T
A (ERP)D .

(7) % &g

2 bIRVEST, ATUH BT ARE T (ERP) O 6.12% .
3. Beta REHIAE

(1) SRR W PPAL A7 B ) LUk 2 25 Al

ISP A AL H A AR BT, DA e BV e o e, e
IR S PR R S RS SRHHE R A BT A 2w Rk S 2% 4l
R “S AL BB EAT WG ST A SR VRS LT IR . IS
AR R S R -

Z2 b 1 BN 55 S P Al BT I 278 Ml 55 S ATAL 5
S 2% A b I 28 U5 0T i B R R RERRIL s

S NV N2 E By BUE AL AL AT BEAR DL AT L o
Wt FoabbrdE, T RLTR 3 K BT A RE NS H A

PP EEHEH 2025/6/30
R — 4w H 2025/6/30 2025/6/30 2025/6/30
DiEZEiRA YA 300 PR 300 PR 300
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L] 300327.SZ 688213.SH 688508.SH
K RPN SRR E-W YK
Ft @47 Ml Tl b - L % Sl -5 % H ¢ Sl - % %
[DAYARE: 1994-07-13 2017-04-13 2005-12-23
b H 2012-06-13 2022-05-20 2020-07-22
—MIH : R | BTR. EE
Wil ERCEE | R A N B
Wil KRS £l | RIFR, SRS
PRAE, AR | AR . R g .
P SRR | R, JER Eﬁéﬁfffgﬁf
LRI SREE | IR RIL | &ﬁ”gﬁ
O ME A, A% BT~ %é&ﬁ%ﬁ*@
2 Ju K HARMRS . BA | #ibhg. ﬁﬁ*%ﬁﬁgm
Tk FREH. H| Ok, 2t om&%%m&%
RA i HAREELL, AR YA :@a%ﬁ;%mm
HRHE; et (ZBRAN , IF @F%ﬁﬁ%%%
M BRSO 3 | 4RO R ”ﬁ@)dm
HOARHE . (BkiE | %% Ukyksngedi
A REAER I H 41, WM, 2%
RNV A | BRI HE S T ATt
T A E ) LB )]
SEA T 34,138.92 39,971.22 13,131.03
i A B 7D 34,138.92 40, 184.16 13,131.03
PRAGEEAE H IR (o) 34,031.52 32, 304. 43 13,131.03
BrE R o) 24. 220 102. 220 55. 820
&R AT (JT) 222,282. 44 1,016, 518. 42 315, 535. 62
RN 7o) 184, 015. 65 461, 640. 91 258, 256. 86

(2) i@

(¥] Beta &L (TSI

PRl S UE HOR A 2 4F5

300; Wean vt 7 Wi R BB SSALR: AESERD

%a /\ﬁ%%/\ikﬁ’lrﬁ Beta%i&fﬁ

H i Wind % A< 2 4% L HI 80 20 219 % 2 2% il i B A W S5 AL AT
FW: B S5 febR: R

s [T T A

R T A5 1) A VE Al S AEPP Al HLA7 Beta

ZE LA

= . | B | Betady | MEE | TH | HAFR SN | RAHEL
B | WERE | p | w2 | mE | R | RRRIAME | THR
300327.SZ | HHEiHT | 1.7288 | 0.1841 102 | 9.39 0.00% | i
688213.SH | JBlHrE-W | 1.4831 0. 2663 102 | 5.57 0.00% | it
688508.SH | ‘AT 1.8497 | 0.2310 102 | 8.01 0.00% | it

(3) KA i (T Beta 2 20=514 Beta*0.67+0.33) %%
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ARl 7 52 Beta %O T Beta RA, KA PEAS HEAE H slmil — W 2%

NV S ALAT (D/E) M A B R U 5225 IV 51 B 0% AR 4544 Beta, KA H AR
SR ITVEAL SR VAL AL AN AR SE I Beta, “FII(E N 1.4199, W FER.
XAmEwiE 4 TR H S%

BOERT | ESMH | SEREEE | | RS B% 4l

Biz UnleveredBeta
Beta (D/E) %

300327.SZ | i f 1.4883 | 15.0000 1.03 1. 4754

688213.SH | JkEE-W 1.3237 | 15.0000 6. 01 1. 2593

688508.SH | 1T 1.5693 | 15.0000 3.24 1. 5249

ST - - 3.42 1. 4199

(4) AU R (1 L4 P RR Y, 75 BE4 BEVP A 902 Unlevered
Bota 4 4ty 6L 2 VP £ 80 B 1 5 %8 A4 49 1) Re-levered Beta, A4 BV A4 #.0r
A 287 B B S IR AT R £, LA L 24 ] ¥ A 00 TS840 A oA
LI FR A 1.

HEAR: L3 2% Al A R 8 0 S 5

D/E Jj 3. 42%

PPl BT HAT I S5 AT AT 1) Beta = 3% LL 24 7 51 Bk 9 A% 45 44) IR 3% 1) °F- 1) Beta
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1 igﬁﬁ%ﬁ RTIAT S5 A7 500.69 | 500. 69
2 oA S Ik TAMRIE S 04 0.75 0.75
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	1、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十一条的规定
	2、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第十二条的规定
	3、本次募集配套资金符合《发行注册管理办法》第五十五条的规定
	4、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十六条的规定
	5、本次交易符合《发行注册管理办法》第五十九条的规定
	6、本次交易符合《<上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四十条、第五

	（九）本次交易符合《科创板股票上市规则》第11.2条、《科创板上市公司持续监管办法（试行）》第二十条
	1、标的公司所属行业与上市公司属于上下游
	2、标的公司符合科创板定位，与上市公司具有协同效应

	（十）本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》
	1、本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第四条的规定
	2、本次交易符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》第六条的规定

	（十一）相关主体不存在《上市公司监管指引第7号——上市公司重大资产重组相关股票异常交易监管》第十二条

	三、本次交易定价的依据及公平合理性分析
	（一）标的资产定价依据及合理性分析
	1、本次交易标的定价依据
	2、本次交易标的资产交易定价合理性分析

	（二）发行股份购买资产的发行价格、定价原则与依据及合理性
	（三）募集配套资金的发行价格、定价原则与依据及合理性分析

	四、对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性、评估定价的公允性等事项的核
	（一）评估方法的适当性
	（二）评估假设前提的合理性
	（三）评估方法和评估目的相关性
	（四）评估定价的公允性

	五、本次交易完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易有利于上市公司的持续发展、不存在损害股东合法
	六、交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制的核查意见
	七、对交易合同约定的资产交付安排不会导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违
	八、对本次交易是否构成关联交易的核查意见
	九、本次交易中直接或间接有偿聘请其他第三方的相关情形的核查意见
	十、按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表》的要求，对
	（一）交易必要性及协同效应的核查情况
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、高级管理人员
	2、上市公司所购买资产与现有主营业务没有显著协同效应的，最近十二个月的规范运作情况，是否满足上市公司
	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、所属行业与科创板上市

	（二）支付方式的核查情况
	1、上市公司发行股份购买资产的，发行价格是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条的规定，价
	2、上市公司通过发行优先股、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格等安排是否符合《优先股试点管
	3、涉及现金支付的，上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现性，
	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性；拟置出资产超过现有资产50%的，核查
	5、相关信息披露是否符合《26号格式准则》第三章第十六节、第十七节的规定

	（三）发行定向可转债购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（四）吸收合并的核查情况
	（五）募集配套资金的核查情况
	1、核查募集配套资金的规模、用途、补充流动资金及偿还债务金额占比（如有）是否符合《监管规则适用指引—
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	2、核查本次募集配套资金的必要性，是否存在现金充裕且大额补流的情形；涉及募投项目的，核查募投项目的具
	3、募投项目的审批、批准或备案情况、相关进展以及是否存在重大不确定性。

	（六）是否构成重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（七）业绩承诺的核查情况
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性
	2、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、

	（八）业绩奖励的核查情况
	1、结合业绩奖励总额上限、业绩奖励对象及确定方式等，核查业绩奖励方案是否符合《监管规则适用指引——上

	（九）锁定期安排的核查情况
	1、特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第一款的规定；
	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十七条第二款的规定；
	3、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《上市公司证券发行注册管理办法》第五十九条的相关规定；
	4、适用《上市公司收购管理办法》第七十四条、第六十三条第一款第（三）项等规定的，核查锁定期是否符合相

	（十）过渡期损益安排的核查情况
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指
	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性。

	（十一）收购少数股权（参股权）的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十二）整合管控风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十三）产业政策的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十四）需履行的前置审批或并联审批程序的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十五）重组条件的核查情况
	1、本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条相关规定
	2、本次交易是否符合《重组管理办法》第四十三条、第四十四条的规定

	（十六）重组上市条件的核查情况 
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十七）募集配套资金条件的核查情况 
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（十八）标的资产——行业准入及经营资质等的核查情况
	1、标的资产从事业务是否存在行业准入、经营资质等特殊要求，如是，是否取得从事生产经营活动所必需的相关
	2、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价
	3、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取
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	4、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生

	（十九）标的资产——权属状况的核查情况
	1、拟购买标的资产的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大
	3、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本
	4、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安

	（二十）标的资产——资金占用的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（二十一）标的资产——VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况 
	2、核查情况及核查意见

	（二十二）标的资产——曾在新三板挂牌、前次IPO和重组被否或终止的核查情况 
	1、基本情况 
	2、核查情况及核查意见

	（二十三）交易对方——标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见
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	（二十四）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（二十五）同业竞争的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（二十六）关联交易的核查情况
	1、结合标的资产关联方认定、报告期内关联交易信息披露的完整性，核查并说明关联交易的原因和必要性
	2、结合标的资产关联交易的必要性，关联交易占标的资产收入、成本费用或利润总额的比例等，核查并说明是否
	3、交易完成后上市公司关联交易的具体情况及未来变化趋势，上市公司为保证关联交易价格公允拟采取的具体措
	4、结合交易完成后新增关联交易金额及占比情况等，对本次交易是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定审

	（二十七）承诺事项及舆情情况的核查情况
	1、上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组管理办法》《26号格式准则》《监管规则适用指引——上市
	2、本次交易相关的舆情情况，相关事项是否影响重组条件和信息披露要求；对于涉及的重大舆情情况审慎核查并

	（二十八）本次交易以资产评估结果作为定价依据的核查情况
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采
	3、存在评估或估值特殊处理、对评估或估值结论有重大影响的事项，核查相关事项是否存在较大不确定性及其对

	（二十九）以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见
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	（三十）以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（三十一）以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（三十二）以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（三十三）交易作价的公允性及合理性的核查情况
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率等情况，以及标的资产运营模式、研发投入、业绩增长、同行业可
	（1）基本情况
	（2）核查情况及核查意见

	3、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形。如是，核查标
	4、本次交易定价的过程及交易作价公允性、合理性
	5、评估或估值基准日后是否发生重大变化，如行业发展趋势、市场供求关系、标的公司的经营情况、主要产品的

	（三十四）商誉会计处理及减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、核查情况及核查意见

	（三十五）行业特点及竞争格局的核查情况
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响；与生产经营密切相关
	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性

	（三十六）主要客户和供应商的核查情况
	1、报告期各期核查拟购买资产前五大客户、供应商的基本情况，与前五大客户、供应商的交易内容、交易金额及
	2、报告期内拟购买资产涉及新增客户或供应商的且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉
	3、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与前五大客户、供应商是否存在关联关系
	4、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对

	（三十七）财务状况的核查情况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查拟购买资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配
	2、拟购买资产应收账款坏账准备计提政策的合理性，计提比例是否与同行业上市公司存在显著差异及具体原因；
	3、拟购买资产的固定资产的使用状况，是否存在长期未使用或毁损的固定资产；重要固定资产折旧政策与同行业
	4、结合拟购买资产各存货类别的库龄情况、产品的保质期、订单覆盖情况、单位产品结存成本与预计售价等因素
	5、如存在企业合并中识别并确认无形资产的情形，核查无形资产的确认和计量是否符合《企业会计准则》相关规
	6、核查拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响。

	（三十八）经营成果的核查情况
	1、拟购买资产收入结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及合理性；拟购
	2、拟购买资产具体收入确认政策，是否与合同约定及实际执行情况相匹配，是否与同行业可比公司存在较大差异
	3、对拟购买资产收入核查的方法、过程、比例和结论，若存在多种销售模式、在多个国家地区开展业务等情形，
	4、拟购买资产收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理；
	5、拟购买资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在较大差异的，核查相
	6、拟购买资产主要产品毛利率波动的原因，相关产品毛利率与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关原因及
	7、报告期内销售费用、管理费用或研发费用是否存在较大波动及其原因，相关费用占营业收入的比重与同行业可
	8、拟购买资产经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查其原因及主要影响，并就其是否影响持续
	9、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论。如拟购买资产未盈利，核查是否影响上市公司

	（三十九）关于其他事项
	1、审核程序的核查情况 
	2、信息披露要求及信息披露豁免的核查情况
	3、重组前业绩异常或拟置出资产的核查情况


	十一、本次交易是否涉及私募投资基金以及备案情况的核查意见
	十二、本次交易符合《关于首发及再融资、重大资产重组摊薄即期回报有关事项的指导意见》的相关规定的核查意
	十三、内幕信息知情人登记制度制定及执行情况
	十四、关于本次交易相关人员买卖上市公司股票的自查情况
	（一）本次交易的内幕信息知情人自查期间
	（二）本次交易的内幕信息知情人核查范围
	（三）本次交易相关主体买卖纳睿雷达股票的情况

	十五、本次交易中有关业绩补偿安排及其可行性、合理性的核查
	（一）业绩承诺方所获得股份分期解锁
	（二）关于保持管理团队稳定的措施


	第九节  独立财务顾问的内核程序及内核意见
	一、内核程序
	（一）申报内核
	（二）内核初审
	（三）内核会审议
	（四）会后事项

	二、内核意见
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