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上海阿拉丁生化科技股份有限公司
接待投资者调研活动记录

一、机构调研情况
调研时间：2026年3月16日-2026年3月20日
调研形式：线上交流、现场交流
参与交流来访的机构投资者：银华基金、长盛基金、民生加银、华宝基金、中金资管、东方红、天治基金、申万菱信、光大保德信、国泰海通资管、信达澳亚、金信基金、大成基金、睿远基金、长城财富、招商信诺、创金合信、中信保诚、国寿安保、众安财险
接待人员：投资部负责人赵新安
二、调研纪要
Q：订单增量来源主要是什么？
A：随着宏观经济的向好，企业端客户需求恢复较快。与此同时，近年来高校持续扩招，研究生人数增多，也推动了高校需求的持续提升。公司的下游客户行业覆盖面广，像生命科学、新材料、新能源、制药、食品、化工、第三方检测等行业对试剂产品都有需求。
Q：公司会重点开发哪类产品？
A：生物试剂需求量比较大，也是公司业务发力的方向。公司在自身开发生物试剂的基础上，同时和瑾萱生物、雅酶生物以及菲鹏生物合作，不断补充阿拉丁的生物试剂产品，快速扩大产品线。
Q：介绍一下公司并购的情况？
A：最近几年，随着上市节奏的放缓，一级市场估值降低，企业融资困难，为公司对外投资并购提供了良好的时机。自2023年以来，公司共完成7单投资项目，扩大了重组蛋白、生化试剂、分子酶、蛋白免疫印迹等领域的产品覆盖；为拓展欧洲市场，参股了德国neoLab Migge GmbH。具体项目如下：
2023年11月投资武汉瑾萱，持股35%，扩大了重组蛋白产品线；2024年3月收购“上海源叶”51%股权，扩大了生化试剂产品线；2024年10月入股neoLab Migge GmbH，持股10%，布局海外市场；2025年4月入股雅酶生物，持股25%，扩大了蛋白印迹产品线；2025年7月与菲鹏生物合资设立东莞阿拉丁注册完成，持股51%，布局分子酶、免疫类产品系列；2025年8月收购了中科院控股所持喀斯玛控股81.96%的股份，增加电商、信息化竞争力；2025年11月入股佑科仪器，持股35%，丰富公司在实验室通用分析仪器领域的产品线。
后续，公司根据市场情况，将继续加大市场调研，寻找新的合作项目，公司通过外延式投资，快速扩大产品线，并布局新的销售渠道，以对冲行业需求不振带来的负面影响，从而实现跨越式发展。
Q：产品需求会持续增长吗？
A：近年来，国内新技术、新产品不断涌现，技术革新层出不穷，产业升级快速提升，背后的支撑力量就是我国研发经费投入不断加大。据国家统计局统计，2025年，我国全社会研究与试验发展经费投入达39,262亿元，同比增长8.1%。整个“十四五”时期，我国全社会研发经费投入年平均增长10%。全社会研发经费投入的快速增长带动科研服务企业营业收入和利润的增加。2025年以来，特别是2025年下半年以来，公司业务收入的增长主要是受益于国内企业客户和大专院校科研院所的研发经费投入的增加。随着科研经费投入的增加，作为消耗品的试剂耗材销量也会增加，这个行业的发展长期可期，未来仍能保持较高的增长速度。
Q：随着营收增长，客户的回款有无压力？
A：我们是电商模式，大部分客户先付款后发货。但也给经销商、大客户等一定的账期。总体来说，公司账期较短，应收账款规模小，回款快，现金流量好。
三、关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
本次活动不涉及应当披露的重大信息。
