公司代码：688160                                    公司简称：步科股份

上海步科自动化股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-007
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研     □分析师会议
□媒体采访         □业绩说明会 
[bookmark: OLE_LINK1]□新闻发布会       □路演活动
□现场参观         □一对一沟通
☑其他（电话会议）

	参与单位名称
	申万宏源证券；南京证券；华源证券；江海证券；中国国际金融；国投证券；长江证券；兴业证券；华福证券；信达证券；开源证券；中信证券；方正证券；东北证券；银河证券；国泰海通证券；招商证券；天风证券；国海证券；东方财富证券；广发证券；野村东方国际证券；财通证券；天治基金；乾锦豪资管；秋阳予梁投资；鸿运私募基金；中天汇富基金；前海汇杰达理资本；金仕达投资；四川发展证券；西安江岳基金；瀚伦私募基金；上海喜世润投；上海古曲私募；上海嘉世私募；上海博笃投资；北京益安资本；HSZ Group；平安银行；华能信托；泽恩投资

	时间
	2026年4月3日 10:00

	地点
	进门财经线上平台

	公司接待人员姓名
	董事长兼总经理 唐咚
副总经理兼财务总监 王石泉
董事会秘书 刘耘
证券事务代表 邵凯真

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、2025年四季度毛利率同环比均显著提升，主要原因是什么？
答：公司2025年整体毛利率较2024年略有提高，各产品系列毛利率保持相对稳定。公司持续推进产品研发创新，通过高附加值新产品提升竞争力与盈利水平，同时加强内部降本增效，推动成熟产品毛利率持续优化。后续若主要原材料价格出现大幅上涨，可能对公司整体毛利率带来一定压力，公司将通过优化供应链、提升规模化生产效率等方式积极应对。

2、常州工厂一期已投产，后续有无新建设计划？远期的产能规划是怎样的？
答：常州工厂一期已于2025年5月完成搬迁并投入新产线，目前拥有十余条产线。公司正加快推进二期建设，目前已进入方案设计阶段。常州智能制造生产基地整体规划产能为181万台工控产品。

3、机器人业务去年增速亮眼，未来3到5年如何看待其增长速度和空间？
答：公司长期看好机器人核心部件赛道，同时考虑其中新兴领域发展可能存在的阶段性波动，未来3-5年公司将坚持稳健增长策略。其中，工业机器人作为公司传统优势领域，预计将保持稳健增长，公司将持续巩固市场份额保持领先优势；人形机器人市场前景广阔，应用场景还在不断开拓中，存在不确定性，公司将重点围绕大客户需求，配合其从快速迭代创新到批量化规模制造的演进过程。此外，具身智能机器人有望在多场景落地，公司基于前瞻性布局进行技术储备，有信心在未来实现稳健的发展。

4、未来在工业机器人、协作机器人或人形机器人上，是否会向集成化关节模组方向发展？还有什么布局？
答：公司长期坚持“i-Kinco”集成化技术方向创新，集成化模组不仅可应用于工业机器人、协作机器人及人形机器人等各类机器人关节场景、轮式应用场景，还将广泛适用于智能设备制造行业，包括包装机械、医疗器械、光伏设备、锂电池装备、智能物流飞箱、立体仓库等，以帮助客户实现产品快速迭代与高效部署，同时降低总拥有成本（TCO）。公司将以集成化技术为切入点，持续深耕机器人行业，并同步向更广泛的智能设备领域推广。

5、2025年新增客户及客户拓展情况如何？2026年各细分产品的增长展望或下游增长预期是什么？
[bookmark: _GoBack]答：2025年，公司新增客户涵盖工业机械臂、协作机器人领域的全球龙头以及国内头部人形机器人客户，部分已进入稳定量产合作阶段。在通用自动化领域，与锂电、光伏、新能源汽车等行业龙头客户建立了稳定合作关系。展望2026年，机器人行业预计仍为公司增长最快的板块；机器物联网及通用自动化板块有望随新能源汽车、锂电光伏行业需求回暖及创新解决方案的推广而实现增长；海外市场方面，依托产品竞争优势与国际化布局，预计也将带来良好增量。

6、公司的无框力矩电机在线性执行器及灵巧手等关键部件上的研发进展和产品规划是怎样的？
答：公司无框力矩电机已实现线性执行器的成熟应用，并为部分客户提供定制化组装服务。公司在该领域已积累丰富经验，并形成了较为完善的技术平台。在灵巧手方向，公司正持续开展技术探索与预研工作，已与国内头部企业合作，推进整体解决方案。针对未来真实场景对抓握力、负载能力及功率密度的更高要求，公司将积极研发微型无框力矩电机方案。

7、公司在轴向磁通电机、氮化镓伺服驱动器等新技术的研发进展如何？
答：公司已成立研究院，对轴向磁通电机及氮化镓伺服驱动器等新技术开展前瞻性预研和长期跟踪，并已推出样品，进入客户试用阶段；其中，轴向磁通电机针对不同客户需求，公司同步推进铁芯型与无铁芯型两种技术路线，其中一种方案已进入客户小批量验证阶段；研发过程中已识别相关技术的未来应用前景及当前性能短板，整体上正持续加强技术布局与迭代。公司将根据客户需求和供应链成熟度适时推出成熟产品。

8、公司对2026年及未来3到5年的战略规划和业务发展有何展望？
答：公司未来3-5年将继续坚持“1+N”战略，以机器人核心部件为重点，深入拓展N个细分行业应用，持续扩大销售规模。技术发展方面，公司将“i-Kinco”伺服一体机作为主线，同步服务于机器人及通用自动化领域，推动传统自动化设备向智能化方向演进。同时，公司重点推进高端HMI产品，将其打造为连接数字化场景的接口及面向AI应用的智能终端。未来公司的核心机会点集中于机器人核心部件、伺服一体机及高端HMI三大板块。
在市场布局上，公司除深耕国内市场外，将加速国际化战略落地，将在德国、美国、日本设立子公司，推进本地化运营，致力于成为具备全球竞争力的国际化企业，推动业绩实现长期稳定高速增长。

以上交流内容中涉及的公司新技术研发及产品落地受下游需求变化、技术迭代速度、供应链稳定性等因素影响，存在研发进度不及预期、产品市场接受度未达预期的风险，短期内不会对公司经营业绩产生重大影响。公司将持续跟踪行业动态，及时履行信息披露义务，敬请投资者理性投资。

	附件清单
	无

	日期
	2026年4月3日



