
[bookmark: OLE_LINK16]证券代码：688707                                   证券简称：振华新材

贵州振华新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表               
	投资者关系活动类别

	☑ 特定对象调研         □ 分析师会议
□ 媒体采访              □ 业绩说明会
□ 新闻发布会            □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	[bookmark: OLE_LINK6]笃道资本 邹戈
红钧资本 罗建敏
锦华资本 孙红
[bookmark: OLE_LINK13]摩根大通 Rebecca Wen , Shirley Feng
中银国际证券 武佳雄
加法创投 黄鑫 

	时间
	[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: _GoBack]2026年5月6日15:00-16:30、7日14:00-14:30、8日10:00-11:30、15:00-16:00

	地点
	现场、线上

	上市公司接待人员姓名
	[bookmark: OLE_LINK7]王敬     副总经理/董事会秘书

	投资者关系活动主要内容介绍

	[bookmark: OLE_LINK12][bookmark: OLE_LINK15]问题1：请简单介绍一下公司历史沿革？
[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK9][bookmark: OLE_LINK1]答：公司于2001年启动锂离子电池正极材料研发，2004年由原股东深圳振华与79名自然人共同发起设立股份有限公司，发起设立时股本为2,000万元；2009年在贵阳实现产业化，同年起历经四次增资、2017年新三板期间增资、2019年以资本公积转增股本方式“10送10”并完成了第七次增资，IPO前股本增至33,220万元；2021年上市发行新股，2024年再融资及完成首次回购，现股本50,874万元。目前公司拥有贵阳、义龙两大生产基地，总产能达8.2万吨/年。
问题2：公司2025年整体经营情况如何？钠离子电池在公司整体业务布局中的战略地位怎样？
2025年，公司实现营业收入14.28亿元，同比下降27.16%，归母净利润亏损4.32亿元，亏损同比收窄约18.06%。亏损主要源于三元材料整体需求增长受限，6系高电压材料等新产品尚未形成批量订单，产能利用率处于低位，单位产品折旧、人工等固定成本及停工损失相对较高。
战略定位上，公司正稳步推进钠离子电池正极材料的规模化量产，并同步开展固态电池关键材料的技术储备与前瞻布局，钠电业务被视为公司从单一三元材料向多元化产品矩阵转型的核心突破口之一。
[bookmark: OLE_LINK4]问题3：请介绍一下公司钠离子电池正极材料的研发进展及产能规划情况？
[bookmark: OLE_LINK2][bookmark: OLE_LINK10]答：公司在钠离子电池正极材料领域已掌握层状氧化物与聚阴离子两大主流技术路线的核心制备工艺。层状氧化物路线方面，公司已储备多代产品并实现出货及装车验证。第四代产品通过多元素协同制备高熵材料，实现材料结构重构，同时通过表面包覆改善材料界面稳定性，容量及循环性能得到显著改善，可同时适配高、低电压液态电池和固态电池体系。专线产能大约为5000吨/年，同时公司现有的约5万吨中镍及中高镍三元产线可兼容生产钠电正极。
聚阴离子路线方面，产品主要应用于UPS启停电池、储能等领域，亦可与层状氧化物材料混合用于中低端电动汽车及重卡领域。目前聚阴离子钠电正极中试线已基本建成。
[bookmark: OLE_LINK3]问题4：公司2025年尚未扭亏，而钠电业务仍需要持续研发和市场投入。公司如何在业务转型与业绩减亏之间实现平衡，对钠电业务的投入节奏有何规划？
在转型与减亏的统筹方面，公司采取了以下策略：一是产能复用控制资本开支。公司现有产能8.2万吨/年，其中钠电专线有5000吨/年，中镍及中高镍三元产能约5万吨可兼容生产钠电正极，有效降低了钠电的初始投资门槛。二是研发投入稳中有升，2025年研发投入9,424.63万元，占营收比重升至6.60%，研发投入不因业绩承压而缩减。若下游需求放量，弹性产能可快速响应。
问题5：固态电池用正极材料及固态电解质方面，公司目前的研发进展如何？
公司围绕固态电池体系进行了系统布局，覆盖正极材料和固态电解质两大方向，部分产品已取得实质性进展。
在固态电池用正极材料方面，公司开发了适配固态电池体系的中镍高电压、高镍、超高镍三元材料及富锂锰基材料等多条技术路线产品，可覆盖新能源汽车、低空飞行器、人形机器人及高端电动工具等对能量密度与安全性要求较高的领域，目前部分材料已实现百吨级出货。同时，公司利用固态电解质改性三元材料，电化学性能和安全性能得到明显改善，采用该技术的6系材料经客户测试，在不掺混其它材料的情况下，电芯可通过针刺、热箱等安全检测，目前已在数码及二轮车电池等领域实现批量销售。
在固态电解质方面，公司自主研发的复合固体电解质材料兼具小粒径（纳米级）、良好空气稳定性、高离子电导率及优异分散性等特性。该材料一方面满足了公司内部对正极材料进行包覆改性的产业化需求；另一方面，在隔膜涂覆、混合固液电池等领域的推广应用已取得较大进展，当前已接到多家客户的意向订单。此外，千吨级的中试生产线计划于2026年第三季度建成投产。
问题6：钠电业务对改善公司经营状况的预期贡献如何？
[bookmark: OLE_LINK14]答：目前钠电业务仍处于产业化初期，已累计实现百吨级出货，短期对收入贡献有限。但公司层状氧化物5000吨/年专线产能以及三元产线兼容能力提供了一定的弹性产能保障。随着下游钠离子电池应用场景逐步成熟、大客户需求放量，钠电业务有望为公司打开第二增长曲线，对改善整体经营业绩产生积极影响。
问题7：公司2026年经营计划的核心要点是什么？新产品规模化落地的具体推进节奏如何？
答：2026年，公司的经营核心在于推动新产品的批量销售。锂电板块，6系三元材料已完成客户认证，正推进规模量产准备，同步推动8/9系三元材料在海外商用车及高端电动工具领域实现批量销售；钠电板块，层状氧化物钠电正极已实现百吨级出货，部分产品实现装车应用，聚阴离子钠电材料在储能及启停电池领域推进客户验证；固态电池领域，固态电解质中试线预计2026年三季度启动试产，固态电解质改性三元材料已在多家重要客户实现批量出货。
问题8：再融资募投项目义龙三期目前进展情况？
答：公司于2026年4月披露继续暂缓实施公告，为了更好地使用募集资金支持公司发展，本着对公司及投资者负责的态度，出于审慎考虑，公司认为重新论证工作需要进一步全面系统、深入细致地开展，决定进行延期并继续暂缓实施上述募集资金投资项目。再融资募集资金10.9亿元，截至目前用了9000万元补流，其余4.23亿元存放在募集资金专户（其中利息收入约0.23亿元），6亿元存放在现金管理（购买理财产品）专户。

	风险提示
	以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证；敬请广大投资者注意投资风险。



