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证券代码：688261                                  证券简称：东微半导 

 

苏州东微半导体股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

编号：IR2026-002 

投资者关系活动类别 

特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访    业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动 

□现场参观     电话会议 

□其他 

参与单位名称及人员 详见附件 

会议地点 线上会议 

上市公司接待人员姓名 
龚轶（董事长兼总经理）、李麟（董事、董事会秘

书）、谢长勇（财务负责人）、赵颖（投资者关系） 

交流时间 2026年 5月 11 日  20:00-21:00 

投资者关系活动主要内容

介绍 

问题一：请简要介绍下公司 2025 年细分产品领域的

收入情况以及 2026 年 Q1的营收情况？ 

答：2025 年公司共实现营业收入 12.53 亿元，其中

各类工业及通信电源领域收入占比约 38%，较上年同

期增长约 53%；车载充电机领域收入占比约 22%，较

上年同期增长约 8%；光伏逆变器领域收入占比逾 7%，

该领域收入较上年同期增长逾 100%；新能源汽车直

流充电桩领域收入占比约 6%，较上年同期增长约

15%。公司车规与工业等领域整体营收占比达 83%，

为公司营业收入增长奠定坚实的基础。2026 年 Q1

公司实现营业收入 2.80亿元，归属于上市公司股东

的净利润为 555.79 万元，若剔除股份支付费用的影
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响，2026年 Q1公司实现归属于上市公司股东的净利

润为 1,218.54万元，较上年同期增长 56.11%。 

 

问题二：可以看到2025年公司营收和毛利提升改善，

请问主要是价格还是产品结构哪些因素导致的？ 

答：受益于数据中心、算力服务器电源等领域的业

务保持增长、产能持续扩大、产品组合结构进一步

优化等因素影响，同时公司与晶圆、封测厂深度协

同，工艺优化带动产品良率改善、产品成本得到有

效管控，公司营业收入和毛利率有所上升，盈利能

力也有所提升。  

 

问题三：根据目前功率半导体行业的价格变动以及

发展趋势，公司的价格策略是怎样的？对未来毛利

率的趋势，公司如何看待？ 

答：目前，下游数据中心、算力服务器、新能源车

出口、光伏储能等领域需求较为旺盛，高端晶圆代

工厂产能供给趋于紧张。公司产品价格策略主要受

原材料、供求关系等多重因素影响，公司将根据整

体市场行情适时调整定价策略，同时通过技术升级

提升产品竞争力，保持合理利润水平。 

 

问题四：公司对 2026 年全年的收入有怎样的预期？

在 AI 数据中心相关业务方面，营收占比和毛利率水

平预计如何？ 

答：2026 年，公司将持续深耕工业级及车规级功率

器件市场，包括数据中心、服务器电源及各类工业

电源领域，巩固公司在超级结产品的竞争优势，以

超级结产品、屏蔽栅产品作为营收基本盘，同时积
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极拓展 TGBT、SiC、功率模块产品的市场空间。 

此外公司通过收购数字控制 IC设计公司慧能泰部分

股权，力求从单一功率器件供应商转型升级为能够

提供一站式、高性能系统解决方案的供应商，希望

能对公司的营业收入和盈利能力产生积极的影响。 

 

问题五：完成慧能泰控股后，如何进一步发挥慧能

泰与公司自身的协同性？ 

答：慧能泰与公司主营业务具备较强产业协同效应，

产品端可实现功率器件与控制、驱动芯片深度融合，

打通电源控制、驱动、功率器件全链路，打造一体

化解决方案；客户端双方可以共享优质客户资源，

互相导入拓展市场；技术端可联合研发缩短研发周

期、提升产品性能；同时供应链集中采购、工艺协

同，实现降本增效，全面提升整体市场竞争力。 

 

问题六：2025 年在客户拓展方面，公司有哪些进展？ 

答：2025 年，在服务器电源、通信电源和基站电源

领域，公司产品批量出货给维谛技术、欧陆通等国

内外知名企业；车载电子领域导入了赛力斯、零跑、

法雷奥、小鹏等公司；光伏逆变器及储能领域导入

思格新能源等公司，并获得思格新能源颁发的“最

佳协同奖”；电机驱动方面，公司产品导入灵足时

代、优必选、追觅科技等客户，在相关驱动领域实

现小批量试产出货。 

公司功率器件产品在算力服务器、高速通信等新兴

赛道的落地应用与产业发展具备广阔空间，但同时

面临多重不确定性风险。新兴应用领域整体发展进

度不及预期、下游需求疲软，也会制约功率器件产
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品的市场渗透与规模化应用。敬请广大投资者谨慎

决策，注意投资风险。 

 

问题七：近期可以看到公司投资并购上有较多进展，

后续公司外延的整体想法与方向是什么？ 

答：公司高度重视外延发展对于提升公司市场竞争

力、资源整合、业务扩张等方面的积极作用，始终

坚持内生发展为主、外延整合为辅的战略。后续外

延将聚焦公司主营业务，重点布局功率半导体上下

游相关标的，补齐技术与产品短板，通过股权收购、

产业投资等形式整合优质资源，完善产业生态。如

有相关进展，公司将严格按照相关规定及时披露。 

 

问题八：公司后续新产品的一些规划，可否进行分

享？ 

答：公司后续新品研发规划一方面是加快第六代超

级结、新一代中低压 SGT、高速 IGBT 等产品的量产

与客户导入，适配数据中心算力电源、工商业储能

场景；另一方面攻坚算力电源顶部散热、双面散热

半桥模块、车载及储能模块，同时不断拓展数据中

心电源一体化方案，持续完善高端功率半导体+数字

能源产品矩阵。 

 

注：本次活动不涉及应当披露重大信息的特别说明，

其他相关介绍、交流情况可参阅近期《投资者关系

活动记录表》之内容和已对外披露的正式公告。 

附件清单 2026年 5月 11 日调研人员名单 

来访时间 2026年 5月 11 日 



 

5 

附件： 

苏州东微半导体股份有限公司 

2026 年 5月 11日调研人员名单 

序号 单位 姓名 

1 北京东方睿石投资管理有限公司 唐谷军 

2 海南君阳私募基金管理有限公司 张春龙 

3 安徽美通私募基金管理有限公司 王广志 

4 上海云汉资产管理有限公司 程朝阳 

5 平安基金管理有限公司 李严 

6 长城基金管理有限公司 韩林 

7 中国国际金融股份有限公司 胡迪 

8 华兴新经济基金 许亦鸿 

9 天风(上海)证券资产管理有限公司 邱天 

10 西安江岳基金管理有限公司 吕政和 

11 兴业基金管理有限公司 刘体劲 

12 人寿资产 王风云 

13 长江证券股份有限公司 吴雅婷 

14 鸿运私募基金管理（海南）有限公司 舒殷 

15 财通基金管理有限公司 黄梦龙 

16 上海顶天投资有限公司 李天城 

17 玄卜投资(上海)有限公司 韦琦 

18 广州市航长投资管理有限公司 麦浩明 

19 景顺长城基金管理有限公司 刘苏 

20 华商基金管理有限公司 胡中原 

21 上海德汇集团有限公司 张英杰 

22 WillingCapital HongdaZhu 

23 申万菱信基金管理有限公司 徐巡 

24 IGWTInvestment 廖克銘 

25 创金合信基金管理有限公司 梁雪 
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26 西部利得基金管理有限公司 冯皓琪 

27 东海证券股份有限公司 董经纬 

28 光大保德信基金管理有限公司 林晓凤 

29 长城财富保险资产管理股份有限公司 胡纪元 

30 上海嘉世私募基金管理有限公司 李其东 

31 上海名禹资产管理有限公司 王友红 

32 华宝信托有限责任公司 张卿隆 

33 上海森锦投资管理有限公司 黄裕金 

34 北京城天九投资有限公司 周晓玲 

35 深圳市尚诚资产管理有限责任公司 黄向前 

36 平安银行股份有限公司 刘颖飞 

37 中信资管 忻子焕 

38 观富（北京）资产管理有限公司 唐天 

39 上海杭贵投资管理有限公司 饶欣莹 

40 东证融汇证券资产管理有限公司 刘俊 

41 上海康橙投资管理股份有限公司 谭飞 

42 上海博笃投资管理有限公司 叶秉喜 

43 上海聆泽私募基金管理有限公司 翟云龙 

44 张家港高竹私募基金管理有限公司 李心宇 

45 九泰基金管理有限公司 赵万隆 

46 中金证券 于新彦 

47 中金证券 成乔升 

48 国信证券 叶子 

 


