南通国盛智能科技集团股份有限公司投资者关系活动记录表
证券代码：688558                               公司简称：国盛智科
南通国盛智能科技集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	国盛智科2025年年度暨2026年第一季度业绩说明会

	时间
	2026年5月19日13:00-14:00

	地点/方式
	上海证券交易所上证路演中心
（网址：http://roadshow.sseinfo.com/）
南通市崇川区港闸经济开发区永通路2号办公大楼会议室

	参会人员
	董事长：潘卫国
副董事长、总经理：卫小虎
董事、副总经理、董事会秘书、财务负责人：卫红燕
独立董事：邱自学

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、请问公司在半导体设备领域的加工机床需求如何？公司在半导体加工设备方面有哪些产品布局？哪些客户？
尊敬的投资者，您好！半导体设备领域确实是当前机床行业需求较旺、增长较快的赛道之一。我们的判断是，需求较强、门槛较高、国产替代正当时，公司已在该领域实现实质性突破。半导体设备零部件加工精度、洁净度、稳定性的要求可以说是制造业金字塔的顶端，其零部件主要分为精密金属零部件和非金属零部件，两种类型的零部件加工要求不同。公司2023年就开始为半导体行业配套精密钣焊件，满足其精密度高、洁净度高、后处理要求高的高洁净钣金要求。2024年逐步开始针对半导体领域的数控机床产品进行深入研发，并将半导体设备零部件加工机床列为重点布局行业之一。专门开发了高速立车/高速卧加（针对半导体腔体类零件）、高速龙门（针对半导体设备底座类零件）、摇篮五轴加工中心（叶轮类零件）、高速立加/高速卧车（针对陶瓷等非金属类的治具）、高精度立式磨床（针对非金属脆性材料零件）。目前公司已经完成了从“产品突破”到“批量供货”的产业化升级，并已经在半导体领域头部客户实现批量应用。关于具体客户名称，涉及商业机密不便透露，敬请理解。未来公司将继续围绕半导体行业加工应用场景进行定制开发，加快核心功能部件研发，扩大在国产替代中的份额。感谢您的关注！

2、公司对2026年行业景气度的判断是什么？面对行业发展趋势，公司有何应对策略？公司2026年重点经营计划和目标是什么？
尊敬的投资者，您好！今年以来，部分景气行业需求带动国内机床行业订单有所复苏，目前行业整体处于结构性复苏阶段，高端化、智能化方向的景气度向好。宏观数据方面，根据中国机床工具工业协会的数据，2026年1-2月，金属加工机床新增订单、在手订单、产量和营收同比均为增长。这些数据说明，行业底部在逐步过去，需求回暖趋势显现。尤其是新兴领域的需求加大，政策红利的持续释放，结构分化是本轮景气周期的明显特征。从公司自身经营来看，2026年一季度公司营收同比增长11.89%，归母净利润同比增长18.53%，毛利率同比增加0.68个百分点，净利率同比增加0.05个百分点。目前公司在手订单充足，综合来看，我们对2026年行业景气度持谨慎乐观态度。 数控机床是装备制造业的工业母机，对国民经济的发展至关重要。未来，新兴行业的迅猛发展和传统行业的提质增效，都将持续推动机床行业的增长。面对行业高端化、智能化等发展趋势，以及新兴赛道快速崛起的结构性机遇，公司的应对策略清晰且聚焦，可以概括为“内外协同”——对外，将价值融入产业生态，一切围绕市场；对内，以数据驱动内生之力，一切服务生产。 公司2026年重点经营计划在2025年年报中已有披露相关内容，在此我们再提炼一下，我们将围绕：市场开拓、技术突破、产效提升、成本精进、价值提升五个方面重点开展工作。我们相信，只有把这几方面做实做深，才能在行业结构性复苏中持续扩大市场份额，提升公司经营质量。感谢您的关注！

3、一季度净利润增长18.53%，但扣非净利润只增长18.65%，几乎没有差异。是不是意味着公司没有非经常性损益的干扰？
尊敬的投资者，您好！公司2026年一季度非经常性损益约194万元，主要是政府补助和理财收益等，占净利润的比重较小。这也反映了：一是公司主业盈利质量比较扎实，不依赖一次性收益；二是公司财务结构健康，没有大额的资产处置或减值损失。当然，我们希望继续保持这种状态，让投资者更关注我们的主营业务表现，不被非经常性项目干扰判断。感谢您的关注！

4、请问原材料涨价，对公司利润是否有影响？
尊敬的投资者，您好！公司通过多年积累，凭借良好的付款信用体系，已建立长期稳固的供应链系统，并与主要供应商形成良好的合作关系，有效控制了公司的采购成本，降低原材料价格波动风险。就目前而言，部分原材料的波动对公司利润的影响是可控的。当然，我们会持续关注原材料价格走势，做好供应链风险管理。感谢您的关注！

5、一季度利润增长现金流反而下降，经营性现金流是负的，资金链会不会有问题？
尊敬的投资者，您好！公司一季度在手订单充足，为保障订单交付，公司加大了原材料和一些核心采购件的备货力度，导致经营性现金流阶段性为负，这是订单驱动型的临时现象。另外，公司财务结构非常健康，资产负债率仅为24.5%，货币资金充裕，资金链不存在任何问题。随着后续订单的交付和回款，经营性现流会明显改善。感谢您的关注！

6、公司2025年毛利率同比上升，请问是否还会有上升空间，是否会持续？
尊敬的投资者，您好！感谢您关注到毛利率这个核心指标。公司2025年毛利率同比增加1.23个百分点，2026年一季度毛利率同比增加0.68个百分点，驱动毛利率提升的主要因素是产品结构的优化和降本增效的结果，2025年公司高档数控机床收入占比提升，同时推行全员成本管理成效显著。2026年，公司在去年全集团推行全员成本管理和全过程成本管理的基础上进一步升维，持续精进降本增效。并通过对批量产品成本结构优化，提升产品性价比；继续通过技术迭代、零部件集采、质量跃升、效率提升、工艺改进、服务升级、物流智能化、AI应用等方面进行成本管理升维，构筑公司持续竞争力。感谢您的关注！

7、“十五五”规划对工业母机领域的政策支持力度如何？公司将如何把握政策红利？
尊敬的投资者，您好！“十五五”规划将工业母机列入采取超常规措施攻关的重点领域，数控机床行业正迎来前所未有的发展机遇。中央经济工作会议明确要实施更加积极的财政政策，持续支持“两重”项目和“两新”政策实施。 2026年作为“十五五”开局之年，数控机床行业站在了国家战略与产业升级的交叉点上，随着政策、技术、市场的多重驱动，未来行业将朝着更高水平的自主可控和智能化方向持续演进。总之，政策利好是长期稳定的，公司当下的重点是：围绕客户需求，把产品做好做精，不断满足客户更高要求，持续为客户创造价值，让政策红利自然体现在公司订单和业绩端。感谢您的关注！

8、请问公司目前订单情况如何？目前产能利用率处于什么状态？产能是否还有提升空间？
尊敬的投资者，您好！公司近期接单情况良好，目前在手订单充足。目前公司产能利用率处于较高水平，核心生产基地高效运行。得益于公司持续推进生产基地改扩建和数字化改造，2026年生产效率将进一步提升，现有产能的挖掘和突破是公司近期工作重点之一，产能提升计划正有序推进。感谢您的关注！

9、请问贵公司的一季度经营活动现金流为负（-1047万元），贵公司解释是加大备货所致。那么二季度随着订单交付，经营性现金流能否确定转正？公司内部是否有“经营活动现金流净额不低于净利润80%”的硬性目标呢？
[bookmark: _GoBack]尊敬的投资者，您好！公司一季度在手订单充足，为保障订单交付，公司加大了原材料和一些核心采购件的备货力度，导致经营性现金流阶段性为负，这是订单驱动型的临时现象。随着后续订单的交付和回款，经营性现流会明显改善。公司近两年现金流净额均超过2亿元。感谢您的关注！




