北京佰仁医疗科技股份有限公司

投资者关系活动记录表
证券简称：佰仁医疗      证券代码：688198      编号：2026年1月-2026年5月
	投资者关系

活动类别
	□特定对象调研     ☑分析师会议    □媒体采访

☑业绩说明会       □新闻发布会     □路演活动

☑现场参观         □其他（投资者交流）

	参与单位名称
	国联民生，大家资产，宏利基金，国泰基金，兴合基金，混沌投资。

百年保险资产管理有限责任公司，北京富智阳光投资管理有限公司，创金合信基金管理有限公司，大成基金管理有限公司，东北证券，东方财富证券研究所，东海基金管理有限责任公司，方正证券研究所，富安达基金管理有限公司，光大证券股份有限公司，国联民生，国融证券股份有限公司，国新投资有限公司，杭州荣泽石资产管理有限公司，荷荷（北京）私募基金管理有限公司，恒生前海基金管理有限公司，鸿运私募基金管理（海南）有限公司，华融证券股份有限公司，华夏久盈资产管理有限责任公司，嘉实基金管理有限公司，金鹰基金管理有限公司，景顺长城基金管理有限公司，开源证券研究所，摩根士丹利华鑫基金管理有限公司，南方基金管理股份有限公司，农银汇理基金管理有限公司，平安养老保险股份有限公司，平安证券股份有限公司，上海丹羿投资管理合伙企业（普通合伙），上海方物私募基金管理有限公司，上海盟洋投资管理有限公司，上海勤远私募基金管理中心(有限合伙)，上海诗坤股权投资管理有限公司，上海弢盛资产管理有限公司，申万宏源，申万菱信基金管理有限公司，深圳进门财经科技股份有限公司，深圳市明达资产管理有限公司，深圳市平石资产管理有限公司，深圳市尚诚资产管理有限责任公司，太樸生命科學投資，泰康健康产业基金管理有限公司，天风医药，天津易鑫安资产管理有限公司，天治基金管理有限公司，途灵资产，西安江岳基金管理有限公司，西南证券，信达证券，兴业证券股份有限公司，野村东方国际证券有限公司，赢利基金，浙江沃金投资管理有限公司，中国人寿养老保险股份有限公司，中融汇信，中泰，中信建投证券股份有限公司，中银国际证券股份有限公司；个人投资者。

机构投资者，中小投资者（2025年报暨2026一季报业绩说明会）。
泰康资产。

德福资本。

申万宏源，上海东方引擎，建信基金。
华夏基金。

国联民生，大家资产，宏利基金，国泰基金，兴合基金，混沌投资，上海拙一资产，瑞众人寿，东方财富证券，中银证券，上海勤远，创金合信，九水基金，新思哲；个人投资者。

工银瑞信，开源证券。

	时间
	2026年1月26日15:30-17:00

2026年4月22日15:30-16:30
2026年4月29日10:00-11:00（2025年报暨2026一季报业绩说明会）
2026年5月6日 14:30-15:30

2026年5月7日11:55-12:50
2026年5月7日13:30-14:20
2026年5月7日15:30-16:20

2026年5月12日13:30-17:00

2026年5月22日14:00-15:00

	地点
	公司会议室
线上会议

上交所路演中心（2025年报暨2026一季报业绩说明会）

泰康集团大厦会议室

北京嘉里大酒店

工银瑞信公司办公室

	上市公司

接待人员姓名
	董事长：金磊；董事长助理：刘峰；董事会秘书：官小舟；董事、财务总监：程琪；独立董事：曹贤智；投资者关系经理：吴曈

	投资者关系

活动主要内容

介绍
	1、 主要交流内容：
瓣膜集采进展以及对行业的影响，TAVR市场竞争情况，医美产品介绍及行业现状，在研产品介绍；
2025年度及2026年一季度经营情况，重点产品市场推广情况，在研产品进展以及市场需求；
瓣膜和补片，行业竞争格局，产品研发，临床开展，产品注册进程，医疗健康投资，TAVR产品线，市场策略，成本优势，医美合作，结构性产品，介入瓣和外科瓣膜，集采，经销商库存，销售渠道，植入量，全流程自控，毛利率，胶原蛋白，医美产品商业化，直销模式；
2026年一季度经营情况，TAVR市场前景，瓣膜医保谈判情况及对行业的影响，公司出海进展；
公司的核心竞争能力，瓣膜行业发展历程及市场竞争格局，公司主要产品介绍 瓣膜病全生命周期管理的布局；
瓣膜行业发展，公司在瓣膜病全生命周期管理的产品布局，介入二尖瓣、三尖瓣进展，艾佰瑞胶原产品介绍，出海规划及进展；

2025年主要业务板块收入构成，2026年增长目标，重点研发产品及进展，医保谈判或集采影响。
2、 2025年报暨2026一季报业绩说明会：
本次投资者说明会的召开情况及主要内容，详见上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/activityDetails/38307）

3、 主要互动问答：
1、Q：请介绍一下子公司艾佰瑞坚持以直销为主打造自有品牌的定位依据。

A：艾佰瑞的定位一是抗衰，胶原是起步阶段规划的产品，基于公司在组织治疗领域深厚的技术积累，从底层科学规律出发研发能给消费者带来更显著价值的接续产品；二是公司致力于抗衰的全生命周期理念与品牌的建立，通过做直销可获得市场最直接的反馈，助力产品升级和提升品牌力，在全生命周期内持续提供创新产品；三是基于抗衰定位的长期事业，品牌的打造是建立信任的同步过程；四是子公司实行业务独立运营，其业务不影响佰仁医疗核心主业发展。

2、Q：公司申请约3亿元银团贷款的用途是什么？

A：该款项主要用于佰仁医疗-艾佰瑞产业基地一期建设，聚焦胶原蛋白扩产、现有产品升级及组织治疗类新产品研发生产，一期贷款总金额不超过3.2亿元。

3、Q：请问公司在出海方面的工作进展如何？

A：一是现有产品的海外注册，公司在印尼已有16项产品获证，目前已启动部分产品CE认证以及FDA认证的工作；二是美国子公司ePTFE产品的FDA注册，正在推进体系认证以及必要的检测和动物实验；三是新加坡基地的建设，已完成新加坡子公司注册，启动批量化生产车间的装修，未来将以新加坡子公司为主体申报注册、海外加工制造与海外销售； 四是为实现上游供应链自给，计划在澳大利亚就地进行采集以解决牛心包组织来源，直接供给在海外进行产品注册，同时也将解决国内牛心包材料供应不足的难题；五是海外销售，推动现有产品在印尼及其他认可中国注册证或注册资料的区域的销售，以奠定海外市场的坚实基础。

4、Q：请介绍一下子公司微创心肌切除系统产品的临床试验进展及效果以及注册预期，该产品是否有海外注册和销售计划？

A：该产品为全球首创，已于2025年5月完成全部患者入组，临床效果优异；预计2026年5月完成全部随访，计划2026年7月完成全部临床试验中心项目结题工作，预计在第三季度提交注册申请。该产品已与美国梅奥诊所、克利夫兰医学中心等达成合作意向，计划在美国启动探索性临床试验，为产品海外注册做准备。

5、Q：公司分体式介入主动脉瓣和分体式介入二尖瓣研发进展怎么样了？

A：分体式介入主动脉瓣，以注册为目的的长期动物试验已经完成，并出具报告。目前还需要再完善输送系统，以实现锚定支架与瓣膜一次性先后释放的目标。计划2026年内启动正式临床试验。分体式介入二尖瓣已经完成长期动物预试验，验证了结构设计合理性与锚定原理的可行性，目前进展顺利并已有5例受试动物达实验终点，余下数例将于5月底达试验终点。体外和体内研究的初步结果验证了分体式二尖瓣介入的可行性，待锚定支架输送系统做进一步改进与完善后即可进行临床试验。

6、Q：请问公司经导管主动脉瓣产品的入院情况如何？

A：尊敬的投资者您好，感谢关注。国内曾做过介入主动脉瓣手术的医院约有700余家，但前58家就占全国市场约70%。公司在前58家医院中，已经入院并实现销售的有46家，约占80%。2025年全年较2024年介入主动脉瓣手术净增1401台，约有一半是佰仁球扩介入主动脉瓣Renatus®贡献的。植入量较大的59-120家的介入主动脉瓣临床中心覆盖率已超过50%，本年度目标是要实现覆盖率达到90%—95%以上。

	 附件清单
	无

	 关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	交流过程中，公司严格遵守信息披露相关规定，确保信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况；不涉及应当披露重大信息的情况。

	日期
	2026年1月1日-2026年5月31日


