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编号：2026-005

投资者

关系活

动类别

业绩说明会

活动

主题
恒誉科技 2026 年半年度业绩说明会

时间 2026-08-20 - 16:00-17:00

地 点 /

方式

上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com

网络文字互动

参会

人员

董事长、总经理：牛斌先生

董事会秘书：牛晓璐女士

财务总监：侯顺亭先生

独立董事：李英女士

投资者

关系活

动主要

内容介

绍

投资者提问及公司回复

问题 1、请问公司目前对 SAF 的布局如何？

投资者您好，公司已凭借 ISCC 认证的轮胎再生油规模化量产与海外

出口，以及轮胎再生油向可再生柴油转化的成熟工艺和广阔市场，构筑

了利润基本盘基础；同时将可持续航空燃料（SAF）定位为战略高地，该

赛道在掺配工艺、认证体系与政策强制三个层面，废塑料/废轮胎制 SAF

路径均已形成明确的可行框架，不再是远期判断，市场空间逾万亿美元。

2026 年 7 月，公司正式切入全球能源巨头供应链体系，签署工业连续化

废塑料热裂解生产线销售合同，用于其大型炼油厂升级改造，布局 SAF

上游原料供给——此举不仅以废塑料热解油破解了 SAF 原料稀缺瓶颈，

更凭借顶级客户的严苛背书，将公司从环保设备供应商跃升为全球能源

转型的关键基础设施参与者，在炼化与能源巨头群体中确立了行业头部

https://roadshow.sseinfo.com
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影响力；至此，公司形成“再生油出口（现金流）—可再生柴油（增长极）

—SAF 原料供应链（未来基石）”的三级增长架构，其实际作用与战略意

义已远超单一订单层面，而是深度嵌入全球脱碳中枢，具备了参与定义

SAF 上游原料格局的深远价值。感谢您的提问与关注。

问题 2、公司更名“恒誉科技”是出于什么考虑？

投资者您好，公司的根本业务逻辑，可概括为“一个核心，两个支点，

三大应用”：

-一个核心：掌握完全自主的热裂解技术与工业连续化高端装备；

-两个支点：对外进行高端设备销售，对内开展自有产业的建设与运

营，实现技术与资本的双重回报；

-三大应用：将上述能力精准投放于有机危废处置、有机固废减量化

资源化，以及跨品类固废的综合利用，形成技术复用、场景拓展的协同

效应。

经公司申请，并经上海证券交易所办理，公司证券简称和扩位证券

简称自 2026 年 8 月 14 日起由“恒誉环保”变更为“恒誉科技”，公司证

券代码保持不变。变更证券简称主要基于近三年新业务模式的探索带来

主营业务的全链条升级，公司科技属性进一步加强，公司规模不断扩大，

科创属性突出。目前公司业务已通过跨省布局多个生产及运营项目，构

建起子公司专业化独立运营、母公司统筹投资与管控的集团化组织架构。

原“环保科技股份有限公司”的企业名称局限于单一环保赛道，已不能客

观、完整反映公司全产业链、跨区域、多元化业态的集团经营格局。感

谢您的关注与提问。

问题 3、牛总好，能否介绍一下公司全新一代热裂解装备？

投资者你好，报告期内，公司推出全新一代大处理量工业连续化智

能热裂解装备，单机处理能力及效率较上一代装备大幅提升、综合运行

成本显著降低，实现了从“技术可行”到“商业可行”再到“规模可行”的跨

越，热裂解再生资源高值化利用领域技术护城河不断加深。谢谢你的提

问。

问题 4、请问公司未来整体的战略规划是怎样的？

投资者你好，公司坚持“设备销售+项目运营”双轮驱动的发展战略，
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设备销售方面，公司聚焦热裂解领域核心技术迭代升级与场景拓展，巩

固公司在热裂解行业的龙头地位，深耕国内外市场，依托优质产品品质

与完善的服务体系，多维度提升企业品牌知名度、辨识度，提升公司的

海内外影响力。项目运营方面，聚焦绿色循环经济，短期重点优化业务

协同模式，推进各项目落地实施，中期打通技术研发、设备销售、落地

运营全业务链条，最终实现两大核心业务的深度融合、互补赋能。未来，

公司将继续深挖热裂解技术的应用潜力，积极布局新赛道，拓宽公司核

心技术的应用场景，同时通过运营项目，积极向下游产业链延伸和探索，

构建多领域、全链条的发展格局。谢谢你的提问。

问题 5、请问公司如何看待未来的行业趋势？

投资者您好，近年最明显的趋势是全球范围内循环经济与化学再生

需求不断升温，欧盟是全球循环经济的先行者，包括《循环经济行动计

划》、《包装和包装废弃物法规》（2025 年生效）及正在推进的《循环经

济法》等相关的政策，短期极大推动了固体废弃物化学循环、再生材料

使用和本土回收能力建设需求。近几年可持续航空燃料标准（SAF）产业

由自愿减排转向强制履约的关键政策节点，欧盟已全面执行 ReFuelEU 航

空法规，要求所有从欧盟机场起飞的航班所使用的燃料中，必须掺混至

少 2%的 SAF，且这一比例到 2030 年提升至 6%，英国、新加坡、泰国、

马来西亚等国家都在跟进。我国也处于政策酝酿阶段，《“十五五”碳达峰

行动方案》也释放了明确的政策信号。政策的长期性、强制性决定了未

来全球范围内循环经济的大趋势是确定且不可逆的。感谢您的关注与提

问。

问题 6、请问贵公司设备制造端产能利用率是多少？有没有扩产计

划？

投资者你好，公司的生产体系采用“外协加工支撑规模，自主制造掌

握核心”的分工模式。依托丰富的外协资源，产能可随订单量快速平滑调

整。公司 “以销定产”的模式，赋予了公司极强的产能调节弹性，能够根

据订单需求灵活、快速地增减排产规模，快速应对订单的增加，满足公

司未来 2-3 年的发展需要。未来随着订单大幅增加不排除扩产计划。谢
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谢你的提问。

问题 7、请问公司在运营方面什么想法？是否复制？废轮胎项目上

半年销售并不多，原因？10 万吨何时投产？

投资者您好，将运营业务做深做实，是公司锚定的长期战略。目前，

公司已在有机危废、有机固废及资源化综合利用三大赛道形成深度布局。

报告期内，公司不断挖掘热裂解技术的深层潜力，以技术通用性为纽带，

串联起多个高价值应用场景。其中，合晟环保 16 万吨/年的扩产项目、

恒域钛材与大庆油普等示范项目均有序推进。这些项目的共同基因，是

“技术+模式”的双重可复制性——凡有废弃物持续产出的地方，就是我们

产业运营项目可以标准化复制、快速建设、迅速达产的土壤。公司正致

力于将每一个成功项目打造为可移动的“复制蓝本”，实现产业版图的低

成本高效扩张。感谢您的关注与提问。


