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上海澳华内镜股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	特定对象调研        □分析师会议 
[bookmark: OLE_LINK1]□媒体采访            ☑业绩说明会 
□新闻发布会          ☑路演活动 
现场参观            ☑一对一沟通 
券商策略会          □其他

	参与单位及人员
	见附件

	会议时间
	2026年8月20日、8月21日

	地点
	线上电话会议、现场沟通

	接待人员
	董事会秘书 施晓江   投关IR 段越

	投资者关系活动主要内容介绍
	第一部分：2026年上半年经营情况
公司2026年上半年实现营业收入2.79亿元，同比增长7.37%；归属于上市公司股东净利润-8,561.96万。费用端上，上半年销售费用1.23亿，占营业收入的比例为43.94%，同比提升5.43%；研发费用为7,040.52万，占营业收入的比例为25.19%，同比降低3.16%。经营性现金流较上年同期有所好转，主要系公司收紧账期，加大催收力度的结果。

第二部分：问答环节
1、ERCP手术机器人最新的进展？预计上市的时间？
公司新产品ERCP手术机器人在今年5月获准进入国家药监局的“创新医疗器械特别审查程序”，公司深度参与Endoscopy On Air Global全球消化内镜实时直播大会，携手南京鼓楼医院同步展示ERCP手术机器人实操应用，充分验证国产软镜手术机器人的技术突破性与临床可靠性。
注册进展方面，国内在南京鼓楼、山东齐鲁、无锡人民、南昌一附等医院同步开展全球多中心临床，目前已完成近100例，预计2026年Q4完成注册临床并正式进入申报阶段，2027年Q3左右预计取得国内注册证；海外认证方面，CE证及FDA证也在同步推进，助力公司实现真正意义上的全球化。商业化方面，公司目前已经同步推进，逐步开展进院工作，整体进展顺利。
2、医院终端对AQ-400的反馈怎么样？国内外AQ-400的放量节奏怎么样？
Q-400相比AQ-300，整体清晰度提高，结合300放大镜，可进一步助力早癌筛查。同时，中远景亮度明显提高，让医生检查更高效，医院端反馈较好。国内AQ-400在逐步放量，海外也同步实现销售。欧洲地区已拿证，ROW地区还在陆续拿证。AQ-400医院认可度较高，其3D/2D切换、双目视角、精准测量等功能具有较大临床价值，可以助力诊疗的精准度的提升。
3、医生终端对新产品ERCP手术机器人的接受程度？
26例注册临床与传统ERCP手术的对照临床结果已在国际期刊Endoscopy上发表。公司ERCP手术机器人创新性地通过机械手段替代人手进行ERCP手术操作，实现远程操控。通过减少医护人员在手术过程中的X射线暴露时间，有效降低辐射对健康的潜在危害，同时通过主控平台形成闭环控制，实现精准操控，并借助力反馈机制保障手术安全，是该领域的重要技术突破，处于全球领先水平。其在手术操作安全性、胆管插管成功率与胆总管结石完全清除率上可达到ERCP国际质量基准要求。
4、关于ERCP机器人，公司是否有相关耗材布局规划？
公司ERCP手术机器人正在推进中，相关耗材也在同步研发推进中，后期可关注公司官方渠道消息。
5、公司在应收账款、现金流管理方面有什么改善优化措施？资本开支主要是哪些方面？
2026年半年报的应收账款指标相较2025年已经有所改善，现金流情况也在逐步优化，公司在去库存阶段也在持续夯实财务基础。公司的资本开支在新大楼建设完毕之后，主要落在市场样机和备品的投入，以及部分数字化建设的升级优化和小部分的设备升级改良。
6、软镜目前国内市占率大概多少？目前国内软镜的竞争格局是否发生了变化？
软镜的市场占有率可参考第三方统计数据，内软镜赛道近期有新企业入局，但目前竞争格局未发生特别明显变化。软镜属于医生依赖型产品，临床对设备的参数、耐用性、可靠性要求极高，行业壁垒高、发展节奏慢。公司未来会坚持聚焦以消化科、呼吸科相关软镜为核心，同步拓展交叉领域，持续深耕细分赛道，不断提升市场竞争力。
7、公司ERCP机器人从全球和国内维度来看，未来潜在市场空间如何？该产品的推广策略、发展愿景是怎样的？
ERCP手术虽然属于相对小众的术式，但年手术量规模较大，若该产品销售情况良好，对应的市场规模可以支撑起当前体量的业务规模。公司希望ERCP机器人能够取代传统ERCP术式，该产品可以极大改善传统ERCP临床痛点，既能够保护医生、降低医生职业负荷与职业风险，还可以降低术式学习曲线，帮助医生更快上手，同时支持远程操作，具备多方面优势。
8、公司公告的补缴税款事项对公司影响主要有哪些？
公司补缴税款主要是公司对涉税事项进行自查，完成补缴税款及滞纳金，补缴事项不涉及行政处罚，对公司主要影响其他收益。
9、公司后续研发投入情况如何？有哪些重点研发方向？
公司研发将围绕主业布局，重点投入两个核心管线：一是现有深耕的软镜赛道，二是ERCP手术机器人相关管线，具体研发情况可以参考公司半年报中的研发项目进度。


	日期
	2026年8月21日




附件：参会名单

	机构名称
	机构名称
	机构名称
	机构名称

	圆信永丰
	嘉实基金
	招商基金
	华创证券

	银河基金
	汇丰晋信
	景顺长城基金
	中金公司

	摩根资产管理
	博时基金
	人寿养老保险
	中信证券

	申万菱信基金
	永赢基金
	平安基金
	国泰海通证券

	华宝基金
	兴银基金
	摩根士丹利华鑫基金
	中信建投证券

	淳厚基金
	平安养老保险
	上海混沌投资
	申银万国证券

	慎知资产
	国联安基金
	浙商基金
	华泰证券

	青骊资产
	巨杉资产
	长江证券（自营）
	广发证券

	泰信基金
	上海秋阳予梁投资
	尚诚资产
	兴业证券

	富安达基金
	上海隆象私募
	前海海运通资产
	西部证券

	浦银安盛基金
	上海理成资产
	天津易鑫安资产
	天风证券

	中建信控股
	上海健顺投资
	天治基金
	安信证券

	东吴基金
	上海沣杨资产
	上海恒穗资产
	开源证券

	华泰保兴基金
	上海鼎锋股权
	熵盈资产
	浙商证券

	域秀资产
	清池资本
	谦璞投资
	平安证券

	建信理财
	海南进化论私募
	金恩投资
	华福证券

	浙江景和资产
	幸福人寿保险
	天虫资本
	国信证券

	招商信诺资产
	世嘉控股
	环懿投资
	中泰证券

	汐泰投资
	高成投资
	华夏东方养老资产
	国联民生

	博远基金
	荷荷(北京)私募
	湖南长心私募
	国盛证券

	恒生前海基金
	红塔红土基金
	杭州军璐投资
	国金证券

	国华兴益保险资产
	博裕资本
	海南盛熙私募
	中银证券

	Willing Capital Management
	方正富邦基金
	广州市航长投资
	光大证券

	长盛基金
	顶天投资
	广东民营投资
	方正证券

	冲积资产
	创金合信基金
	观合资产
	东方证券

	泓德基金
	中信期货
	东北证券
	东方财富证券



