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广东纳睿雷达科技股份有限公司
投资者关系活动记录表（2026年8月26日）
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研       □分析师会议
[bookmark: OLE_LINK1]□媒体采访           ☑业绩说明会
□新闻发布会         □路演活动
□现场参观
☑其他   线上会议          

	参与单位名称
	易方达基金  南方基金  工银瑞信  建信理财  银河基金
创金合信  泉果基金  广东正圆  圆信永丰  上海勤远
中信证券  华宝基金  财通基金  野村东方  汇丰晋信
上海途灵  前海开源  华富基金  兴业证券  海富通基金
香港霸菱资产  上海睿亿投资  太平洋资产  中融鼎投资
韩国投资（上海代表处）  交银施罗德基金
通过线上参与公司2026年半年度业绩说明会的投资者
(注：以上排名不分先后)

	时间
	2026年8月26日

	会议地点
	线上会议、上海证券交易所上证路演中心（网址：https://roadshow.sseinfo.com/）

	公司接待人员姓名
	董事长、总裁：包晓军
独立董事：郑文军
副总裁、董事会秘书：龚雪华
财务总监：林静端
保荐代表人：王昌

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、介绍公司基本情况
向参与调研人员及投资者介绍了公司2026年上半年基本情况、经营状况、财务状况、市场开拓、发展战略等相关情况。
[bookmark: 6692-1622653352031][bookmark: 2125-1622651143749][bookmark: 6140-1622654093104][bookmark: 7339-1622687731271][bookmark: 3371-1622651143749][bookmark: 7320-1622687731271][bookmark: 9866-1622687731271][bookmark: 9318-1622653354210][bookmark: 6237-1622687731271][bookmark: 5270-1622687814277]二、互动交流环节
1.问题：根据公开资料贵司已经取得全国首发新版气象装备许可证，哪些同行也取得了，有门槛吗，对业务开展有哪些好处？
答：我司自主研发的YLX2‑D（标准型，原厂型号AXPT0464‑A）X波段双线偏振一维平面相控阵天气雷达，已经正式获得了《气象专用技术装备使用许可证》。自2024年12月中国气象局印发《X波段双线偏振一维平面相控阵天气雷达系统功能规格需求书（修订）》（气测函〔2024〕302号）技术标准后，本产品是国内首批取得该气象专用技术装备使用许可证的相控阵天气雷达。这一成果表明，公司自研气象雷达在性能指标、业务适配能力、长期运行可靠性等方面，已全面满足国家气象业务运行新标准，拥有面向全国大范围部署、投入常态化气象防灾监测业务的完整资质。公开信息显示，同期获证的还有中国电科国睿科技旗下南京恩瑞特实业有限公司研制的YLX4‑D（标准型）X波段双线偏振一维平面相控阵天气雷达。
2.问题：简要介绍2026年半年度的整体经营情况？
答：2026年上半年，公司实现营业收入234,424,378.18元，较上年同期增长51.34%；利润总额64,098,197.18元，较上年同期增长6.80%；归属于上市公司股东的净利润61,929,451.35元，同比增长8.75%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润58,406,513.13元，同比增长9.34%。报告期内，公司凭借产品技术、品牌等优势，获得客户认可，公司新签气象雷达合同金额大幅增长；存量订单加速确认落地，促使营业收入同比增长，业绩呈现稳步增长态势。
3.问题：中国气象局发布“妈祖（MAZU）”对贵司业务有影响吗？
答：中国气象局推出的“妈祖（MAZU）”全民早期预警方案，是全球首个响应联合国全民早期预警倡议的国家级行动方案，目的就是服务全球，特别是全球南方国家、广大发展中国家防灾减灾和经济社会发展。方案依托卫星、雷达、数值模型、人工智能等前沿技术搭建气象预警体系。公司作为相控阵天气雷达核心设备及技术服务商之一，有望受益于该方案的全球推广，带动雷达产品与技术服务实现国际化输出，进一步拓展海外市场空间。但不同国家市场准入政策、基础设施条件、技术标准存在差异，相关业务存在不确定性风险，海外业务拓展成效尚无法准确预估，敬请广大投资者注意投资风险。
4.问题：公司目前的订单情况怎么样？后续预期如何？
答：截至2026年6月30日，公司在手订单规模达4.93亿元，订单储备充足。公司正按照年度产能规划有序组织生产交付，同时持续推进新项目研发工作，整体经营态势稳健向好。后续公司将持续加大市场拓展力度，积极争取更多客户订单，全力推动经营业绩稳步增长。
5.问题：请说明下公司营收增长较快但净利润没跟上的原因？
答：公司营收实现较快增长，但净利润未能同步跟进，主要原因：一是公司加大研发投入，布局新型雷达、AI气象大模型、低空相关产品，研发费用显著增加，一定程度消耗了营收增量带来的利润。二是募投项目投产后折旧摊销有所增加，规模效应尚未充分释放，叠加硬件物料及项目实施交付成本上升，对利润形成挤压。公司将持续优化成本管控与投入产出效率，努力提升盈利水平。
6.问题：请问贵司新发布的AI气象大模型、S波段雷达是否适用于我国黄岩岛和钓鱼岛岛屿环境？对于在该类型岛屿周边可能发生的恶劣气象环境是否能正常发挥作用，不受狂风暴雨严寒酷暑影响。
答：公司S波段相控阵天气雷达硬件经海岛环境专项三防、抗风散热改造后，可适配海岛高温高盐雾环境；AI气象大模型不受现场物理环境直接影响，可依托雷达观测数据实现气象智能预报。公司将持续迭代产品海洋环境适配能力，助力海洋气象防灾减灾建设。
7.问题：请问公司客户为政府单位，回款计划是否能按时完成？有没有定好的回款周期，会不会延期？
答：公司与政府类客户在合同中均约定明确回款周期，相关款项依托财政资金拨付，具备相应偿付基础。但受预算审批、项目验收流程等因素影响，存在回款延期的可能性。公司持续加强应收账款管理，积极推进回款工作。
8.问题：公司内部目前和未来有没有重大变故，什么时候可以扭转公司二级市场的连续五个季度的下跌。
答：二级市场股价受公司基本面，以及宏观经济、行业周期、市场流动性及投资者情绪等多重因素共同影响。目前公司生产经营一切正常。公司将持续深耕相控阵雷达核心主业，坚持内涵增长与外延拓展并举，持续加大研发创新投入，积极拓展市场业务，扎实做好各项经营管理工作，力争持续提升经营质量与盈利水平，以稳健经营回报广大投资者。
9.问题：公司半年报，合同负债大幅减少，经营现金流也大幅减少，是否意味着公司经营情况恶化？
答：合同负债、经营现金流变动不能直接等同于经营情况恶化。合同负债大幅下降，主要系前期大额预收订单完成交付、结转收入所致；经营现金流承压，主要受备货采购前置、政府类项目阶段性验收回款滞后影响，属于业务规模扩张过程中的营运资金阶段性波动，并非业务需求萎缩。公司在手订单充足，生产经营整体保持稳健。
10.问题：公司股价连续下跌了一年，屡创新低，表现不如绝大部分亏损股，惨不忍睹。但公司对市值毫无作为。是否公司自身也觉得目前股价还是高估？目前还是没有投资价值？
答：二级市场股价受宏观环境、市场情绪、资金偏好等多重因素影响，短期波动不完全反映公司内在价值。公司高度重视股东利益，管理层将聚焦主业，持续推进技术创新、市场拓展，夯实经营基本面。请投资者结合公开披露信息审慎投资决策。
11.问题：公司“睿宸”AI气象大模型产品有哪些技术特点和竞争力？
答：“睿宸”超精细化短时临近AI气象大模型具备强大的多通道数据处理能力，重点针对0-24小时致灾强对流天气系统的精准预报，补足业内高时空分辨率短临预报短板。该AI大模型能够兼容并包主流气象数据，无论是雷达、卫星、数值模式还是地面自动站等气象传感器，均可无缝接入，为致灾强对流天气的精准预报奠定坚实的AI大模型基础。该模型率先实现对高时空分辨率相控阵雷达数据的高频次、高分辨率以及高维度应用，攻克了业内数据量大、处理难、信息挖掘不足的瓶颈。同时，首次引入全极化雷达数据进行深度特征挖掘，捕捉更多降水微物理关键信息。“睿宸”大模型兼顾了对天气系统结构的深层理解与未来状态的精细生成，可突破传统预报水平上限。目前该产品尚处于市场推广阶段，未产生销售收入，敬请广大投资者注意投资风险。
12.问题：公司今年低空雷达能否取得订单？
答：公司低空雷达已经在广州、深圳、珠海等多个城市测试应用。具体以实际签署销售合同为准，敬请广大投资者注意投资风险。
13.问题：公司应收账款管理与回款情况如何？
答：公司一直高度关注应收账款的管理和回款工作，应收账款质量良好，可回收性较强。
14.问题：公司今年下半年经营预期？
答：公司将继续聚焦主业，围绕既定的发展战略和方向，全面加强产品研发创新能力，积极开拓市场，不断提高市场占有率，努力实现经营目标。具体业绩等情况关注后续公司披露的定期报告。

	附件清单（如有）
	无



