证券代码：688139                                    证券简称：海尔生物
青岛海尔生物医疗股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2026-013
	投资者关系活动类别

	特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □电话会议
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
	共20家机构，参会机构名单详见附表。

	时间
	2026年8月27日- 8月28日

	参会方式
	线上会议、线下会议

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书黄艳莉、证券事务代表宋佳峻

	投资者关系活动主要内容介绍
	问题一：公司2026年上半年业绩表现如何？增长动力来自于哪里？
答: 从上半年的业绩来看，公司的增长战略在持续兑现，业绩拐点明确。26年上半年实现销售收入同比增长8.45%，其中二季度收入增幅27%，且收入额是过去三年以来上半年的最高值。归母净利润同比增长3.28%，其中二季度同比增幅109%。扣非归母净利润同比增长11.39%，其中二季度同比增长175%。 如果恒定汇率下，26年上半年收入同比增长9.4%，归母净利润同比增长13.3%，扣非归母净利润同比增长23.3%。
今年年初制定战略时，公司已将增长确定为第一要位，管理层将规模增长、进攻突破确立为本年度战略方针。疫情后，海尔生物经历了连续三年的业绩波动和盈利下行周期，主要是因为过去三年公司集中投入产品研发，并快速推进产业布局。2026年年初，公司通过市场研判，确定了全年三大高增长机会——空间广阔的海外市场、加速放量的新兴产业和需求旺盛的制药终端。围绕这三大方向，公司及时对资源配置做出了针对性调整：约一半的市场费用增量投向海外市场，集中研发资源投入海外市场相关的产品研发与认证工作，并在制药端完成了大量新产品的研发与认证布局。整体来看，上述业务的增量表现亮眼，其中中国市场整体业绩实现了13.7%的超预期增长，充分证明公司精准把握了市场三大机遇。
问题二：请公司解析一下自身制药端的增长动力，以及后续投资者应该如何预期？
答: 公司上半年在制药终端市场增长强劲，同比增长23%，海外制药端的增速则更快，对公司整体收入增幅贡献约3个百分点。在制药场景方案层面公司今年做了“3个升级”来支持市场的拓展：分别是①低温工艺逐步实现了从科研实验室到GMP工业应用场景的延伸，②以温控合规方案为抓手向细胞培养等制药工艺核心环节布局，③从产品供应商向用户项目全生命周期的顾问转型。其中，仅低温工艺相关场景在全球的市场空间就接近500亿元，得益于蛋白类药物和CGT细胞基因治疗是GMP低温工艺的主要市场，而细胞培养等制药工艺核心环节未来空间则更为广阔。
分不同市场来看，国内市场中制药端是最景气、也是当前公司最具增长潜力的终端市场，上半年复购老用户约60%，新用户占比40%，创新药用户占比达到70%，驱动国内市场在制药端实现了高双位数增长，全年增长力争不低于20%。海外市场来看，当前最显著的市场机遇同样是生物医药的转产和拓产等新建机遇。上半年，全球Top25的药企公司已覆盖约一半，在瑞士、德国、意大利、丹麦等市场持续发力，带动海外制药用户群实现了高双位数增长。同时在东南亚上半年和全球头部药企签订了近3000万的方案合同，后续还会有多个采购Lot放出来，整体项目有近8000万到1亿的采购额会在3年内逐步交付转化，类似新建药厂全球还有超过20个在筹备和进行中。海外制药渠道的整体增速有望提升至30%以上。
问题三：上半年公司海外各区域增长整体都还不错，请问公司如何看待海外不同区域和国家的增长前景？
答:在海外主流市场，公司将继续保持高增长；在其他市场，公司有能力把握市场机遇、形成增长弹性。
首先看占全球约2/3市场规模的欧、美主流市场，作为公司海外业务的基本盘，上半年实现了17%的同比增长。下半年的增速预期会优于上半年，并且高于整体的平均增速。公司将加速对主流市场的当地化销售、营销、服务等能力的建设投入，并推进合作模式创新。上半年公司与全球头部高端品牌商达成战略生态合作，是另一个亿级的新增量，下半年北美市场将增长提速，并提前锁定未来多年高速增长。以上都为在主流市场的持续增长注入了确定性。
主流市场之外，其他市场也正涌现出充沛的区域性机会，诸如医疗新基建等。上半年公司亚太&中东区域增长17%，非洲区稳健增长12%。尤其在自动化等深入用户工作流程的业务上，自动化药房、自动化样本库、自动化血站已在中亚、东南亚、拉美、中东非等完成众多样板建设。同时，接下来公司会在多个区域，与区域合作伙伴一起在中东、拉美、亚太等新兴经济体建设区域战略供应链中心，服务中心，品牌中心强化对市场需求的敏捷洞察和高效响应能力，加快增长红利的兑现。
问题四：分不同产业来看，公司上半年表现情况如何？
答：在历经过去三年公司集中投入产品研发，并快速推进产业布局的持续投入阶段后，公司低温产业已进入复苏通道，新产业正式进入收获期，上半年四大产业增长全线提速：
低温产业持续修复，上半年同比增长13%，连续四个季度实现持续增长，尤其是在制药渠道的拓展超预期，国内及海外收入增幅均为高双位数。自动化场景方案加速出海，实现海外用户的突破，获取千万级在手订单。
智慧用药产业增幅11%，在手订单有序执行，国内订单份额跃居第一，海外订单实现从1个国家向10个国家的复制。
血液技术产业因季节性因素出清后，第二季度同比增长8%，环比增长49%，上半年降幅收窄至5%，预计年度可实现双位数增长。
实验室产业实现19%的增长，在国内及海外市场均实现高双位数的增长，得益于基于全球用户需求下的持续研发投入和市场渠道的拓展，开始进入收获期，全年预计保持20%的增长中枢。
问题五：公司接下来在并购方面是否有推进计划或方向？ 
答：公司并购的方向主要围绕两方面：①生物制造的核心装备和试剂耗材，聚焦高增长（用户需求持续扩容）、高壁垒（技术门槛高，国产化率低＜20%）、高复购赛道（设备+耗材模式）；②高点卡位技术外延支持新场景拓展，比如低温技术的外延布局至前沿科技领域的广泛应用。
公司目前已有目标标的并持续推进，力争年内取得实质性进展，公司将严格按照监管要求履行信息披露义务。

	附件清单
	参会机构名单

	日期
	2026年8月28日





附表：参会机构名单（排名不分先后）
	序号
	机构名称
	序号
	机构名称

	1
	安徽海螺创业投资
	11
	华创证券

	2
	东北证券
	12
	华龙证券

	3
	东方证券
	13
	华夏基金

	4
	富国基金
	14
	嘉实基金

	5
	工银瑞信基金
	15
	平安资管

	6
	国盛证券
	16
	拾贝投资

	7
	国泰基金
	17
	长城基金

	8
	国新国证基金
	18
	中国人民养老保险

	9
	国信证券
	19
	中欧基金

	10
	红土创新基金
	20
	中信建投证券





