证券代码：688506                                 证券简称：百利天恒
四川百利天恒药业股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研      □分析师会议
□媒体采访          √业绩说明会
□新闻发布会        □路演活动
□现场参观          □其他

	参与单位名称
	中国人寿养老保险股份有限公司、开源证券、圆信永丰基金管理有限公司、兴业自营、景顺长城基金管理有限公司、东证融汇证券资产管理有限公司、交银施罗德基金管理有限公司、宝盈基金管理有限公司、中信证券四川分公司、上海混沌投资（集团）有限公司、申万菱信基金管理有限公司、东北证券、国泰海通、深圳和君正德资产管理有限公司、深圳市明达资产管理有限公司、重庆渝汇投资 (集团) 有限公司、海富通基金管理有限公司、华富基金管理有限公司、工银安盛人寿保险有限公司、上海红象投资管理有限公司、中邮创业基金管理股份有限公司、天治基金管理有限公司、Pinpoint 保银投资管理有限公司、汇丰晋信基金管理有限公司、国投证券资管、平安基金管理有限公司、国联安基金管理有限公司、华宝基金管理有限公司、财信基金管理有限公司、银河基金管理有限公司、信银理财有限责任公司、上海泾溪投资管理合伙企业（有限合伙）、华夏财富资产管理有限公司、西部证券、华夏基金管理有限公司、安信基金管理有限公司、福泽源（上海）私募基金管理有限公司、荷荷 (北京) 私募基金管理有限公司、上海冲积资产管理中心 (有限合伙)、中泰证券（上海）资产管理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、红思客资产管理 (北京) 有限责任公司、光大证券股份有限公司、山西证券资管、上海中域投资有限公司、东方红资产管理股份有限公司、浦银安盛基金管理股份有限公司、东海基金管理有限责任公司、深圳前海乐赢投资管理有限公司、工银瑞信基金管理有限公司、创金合信基金管理有限公司、溪牛投资管理（北京）有限公司、浙商证券、HBM Partners Hong Kong Limited、Manulife、浙江自贸区丰琰私募基金管理有限公司、四川发展证券投资基金管理有限公司、新华资产管理（香港）有限公司、上海理成资产管理有限公司、平安养老保险股份有限公司、信达澳亚基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、上海玖歌投资管理有限公司、上海紫阁投资管理有限公司、上海玖鹏资产管理中心（有限合伙）、国海证券、中银国际证券股份有限公司、上海禧弘私募基金管理有限公司、深圳市榕树投资管理有限公司、中信证券（资管）、东吴证券、东方证券、深圳市杉树资产管理有限公司、Franklin Templeton 富兰克林邓普顿基金集团、招商基金管理有限公司、广州市航长投资管理有限公司、华泰证券、富安达基金管理有限公司、碧云资本 Green court、清池资本管理有限公司、HSBC、青骊投资管理（上海）有限公司、华西证券、广发证券、中金公司、招商证券、国联民生、天风证券、山西证券、国投证券、银河证券、申万宏源、中信建投等近100家机构。

	时间
	2026年8月27日

	地点
	线上电话会及公司会议室

	接待人员
	朱义：百利天恒董事长、总经理、首席科学官
张苏娅：百利天恒董事、常务副总经理
朱海：百利天恒董事、Systlmmune首席技术数据官

	投资者关系活动主要内容介绍
	公司采用线上会议形式，开展与投资人的交流会，就公司2026年半年报、近期业务进展及投资者主要关心的问题进行沟通。

问1：公司8月6号递表联交所，H股发行规模和上市节奏会是怎么样？
答：公司已经向香港联交所递交境外上市外资股（H股）发行并上市的申请，预计于2027年完成上市。公司会坚持以合适的市场窗口、合理的发行价格作为重要前提推进相关工作。发行规模方面，本次发行将以满足港股上市要求及公司实际情况的发行规模推进，依托港股再融资便利性，为公司全球临床研发等业务搭建融资平台。关于H股的后续进展，公司将严格按照有关规定及时履行信息披露义务，欢迎关注公司后续公告。

问2：公司宜泽康获批情况及未来布局？
答：今年是公司商业化元年，宜泽康®用于复发性或转移性鼻咽癌、复发性或转移性食管鳞癌共2项适应症分别于6月、7月获得国家药品监督管理局（NMPA）的上市批准，填补了后线治疗方案长期以来的空白。在这两项之外，三阴乳腺癌的上市申请已经获得国家药品监督管理局药品审评中心（CDE）受理。今年8月，宜泽康®的局部晚期或转移性EGFR突变型非小细胞肺癌和HR+HER2-乳腺癌两个适应症已达到主要终点，预计今年陆续提交NDA。此外，宜泽康®在国内正在开展11项III期临床研究、2项II/III期、21项II期及4项I/II期临床试验；海外已启动4项全球关键注册临床研究及2项I/II期临床试验。截至目前，宜泽康®已经在国内外开展超过45项临床试验，累计入组近9000名患者，覆盖肺癌、乳腺癌、胃肠癌、头颈鳞癌、妇科癌症等10余种实体瘤，从一线到后线、从维持到围手术期、从单药到联合用药都有布局。后续开展的临床试验，请以公司公告为准。

问3：公司海外早研团队、临床团队和商业化团队布局？
答：公司海外团队已达到200+人，覆盖运营、开发两大板块，包含注册、医学、QA、CMC等职能，其中，生物统计团队已有60+人，整体可支持海外临床研究。未来1-3年海外临床团队规模将进一步提升，以快速提升临床通量。海外商业化方面，公司已于今年正式启动全球商业化团队的组建，组建工作符合美国市场“需提前2-3年搭建商业化团队”的常规要求，未来公司自有产品的全球商业化也将由该团队负责。

问4：公司多抗新一代技术平台的早研分子最新进展如何，有哪些新的研发方向？
答：公司2018年开始搭建新一代技术平台，经过多年研发，在多特异性TCE和下一代ADC药物领域已取得一些突破。目前，已有项目分子进入稳定细胞株阶段，2027年底有望进入临床阶段。免疫联用是未来的重要方向，公司会探索ADC与TCE联用、PD-1相关联用，以及TCE和PD-1相关方案共同联用的模式，同时公司也在开发下一代TCE，相关联用探索是未来明确的布局方向。欢迎投资者持续关注该产品研发进展，公司会在对应阶段持续履行公告义务。

问5：公司宜泽康®联用双抗临床开发计划？
答：目前，公司与BMS已达成共识，将双抗ADC与双抗的联用作为最高优先级项目全力推进，BMS全球团队与中国团队会共同支持相关临床数据产出。中美两地联用相关临床数据将根据受试者入组、试验推进情况逐步披露。后续，公司将结合已取得的临床结果，评估在乳腺癌、肺癌等大瘤种，以及公司已获得III期阳性结果的适应症中，探索联用一线III期临床的可行性。未来，有望通过三大技术平台产品间的联合用药，实现更优异的肿瘤治疗，公司会在联用领域做相关探索，具体进展请以公司公告为准。

问6：公司BL-M14D1（DLL3 ADC）全球临床进度？
答：今年是公司拥有独立开展全球III期临床的元年，公司自主研发的BL-M14D1（DLL3 ADC）启动了联合PD-L1一线治疗广泛期小细胞肺癌的III期全球多中心临床研究，这是全球首个在这一领域开展的“ADC+免疫”III期研究，也是公司首个独立开展的全球多中心III期。目前，这项全球多中心III期临床试验的申请已经获得美国FDA许可，已完成首例受试者给药。同时，BL-M14D1（DLL3 ADC）早期临床研究数据已在2026年ASCO会议披露，展现同类最佳（BIC）潜力，并有望在后续的学术大会中披露新的临床数据，实际进展请投资人以公司相关公告及公开信息为准。

问7：当前市场上有一些新型的ADC载荷平台出现，百利天恒作为ADC龙头，在新型载荷方面是否有所布局？ 
答：目前，公司基于自己的高通量平台，正在开展多个新型载荷的测试，单载荷方面，我们主要希望测试和现有载荷相比，新型载荷的安全窗口是否更宽以及是否能克服现有单载荷的耐药问题；双载荷方面，我们主要是去测试协同效应，以期实现1+1大于2的效果。我们已经在公司内部做了大量的协同的筛选，并已经有一些组合作为苗头分子，成为临床前候选化合物（Preclinical candidate compounds,PCCs），实际进展请投资人以公司相关公告及公开信息为准。


	附件清单（如有）
	无





