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证券代码：688216                                        证券简称：气派科技
气派科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                         编号：2026008
	投资者关系活动类别

	(特定对象调研        (分析师会议

□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场参观


☑其他（电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	银河基金 黄心叶

禾永投资 张文乾

国寿资产 姜盼宇

泽铭投资 单河

国寿安保 肖佳琪

南方基金 周简之

中泰证券 杨旭

中泰证券 冯光亮

中泰证券 张泽霄

中泰证券 张心阳

宝盈基金 游凡

	时间
	2026年9月4日 15:30-16:30

	地点
	广东省东莞市石排镇气派科技路气派大厦

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 文正国

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、 公司介绍基本情况
首先向大家介绍一下公司2026年上半年的经营情况，公司2026年上半年营业收入5.18亿元，同比增长58.91%，归属于上市公司股东的净利润1,192.02万元，总体实现扭亏为盈，营业收入创新高，公司整体向好。

目前，公司以传统封装和中高端产品为主，虽然先进封装的种类不全，但我们也掌握了一些细分领域的中高端产品。如5G基站氮化镓射频封装、大功率碳化硅封装、FC、MEMS等产品，公司目前大力发展大尺寸高线数Q/DFN、LQFP等中高端产品的封装。终端应用也覆盖了存储、5G通讯、新能源、工业控制、汽车电子。前几年，公司虽然亏损，但公司在新产品和新工艺方面的研发并没停止，四年累计研发投入占比接近8%，最高的研发占比达到了9.44%，同时，我们在产品结构和服务质量的持续调整，升级了工艺团队、NPI团队和品质管控团队以满足国内头部设计企业和终端客户的要求。
今年上半年，公司营收高速增长，增速高于同行业公司，公司毛利率也逐步修复，一季度毛利率约10%左右，但一季度有春节放假，节前节后的产能利用率均不高，二季度毛利率接近15%，7、8月份产品提价结果逐步显现，毛利率仍保持持续修复。上半年营收和利润的增长是公司的业绩拐点，也是价值的拐点，公司经过几年的发展也形成了第二增长曲线，2025年有8000多万元营业收入，今年功率器件封测收入可能会突破2亿，未来三年，功率器件将是公司的第二增长曲线。
经过这几年在行业的深耕下，我们现在也行成了终端应用覆盖电源管理、存储、通信、功率器件等相对全面的企业，存储客户包含了兆易创新、普冉股份、武汉新芯、紫光等，电源管理包含矽力杰、上海贝岭、英集芯等，功率器件包含上海贝岭、芯迈半导体等，MCU包含中微半导体、华大半导体、北大青鸟等，通讯类包含中兴通讯、博威、英诺赛科等。
2026年下半年，7、8月来料订单创新高，7、8月份的销售出货量也创新高，且产品调价效果逐步显现，公司现在的在手订单在35-40天左右。公司现在持续扩产，预计到年底产能配置将达到17亿只/月，根据客户端和销售预测，我们到2027年年底产能将配置到20亿只/月，同时产品销售单价有望进一步提升。

二、问答环节
1、请问公司当前的产能情况，对未来的产能规划的预期
答：目前公司生产量和销售量都超过了14亿只/月，产能利用率基本饱和，根据公司的规划，预计到今年年末，产能要扩充至17亿只/月左右，到2027年要达到20亿只/月左右。未来扩产主要集中在大尺寸高线数Q/DFN、LQFP、FC、功率器件等中高端产品，由于扩产部分属于附加值和单价较高的产品，因此营收的增幅可能大于产品数量的增幅。
2、随行业景气度的恢复，公司也做了产品结构调整，请问对Q3、Q4以及明年的产品价格的展望？
答：从公司客户端了解，目前晶圆厂产能的配置紧张，封测产能也较紧张，从客户到终端的库存量也很低，部分设计公司产品在继续涨价。从公司的产能来看，目前产能分配非常紧张，很多客户在向公司要产能。从销售端反馈来看，到年底前的可预见订单非常饱满，有些产品的产能已经分配到明年一季度了。另外，我们现在对低附加值的产能进行有效控制，新增产能是向中高端产能扩张。
3、公司毛利也是逐季度修复，上半年的毛利率也接近15%，请问公司更远期的毛利率和净利率预期？
答：从封测行业的历史过往来看，正常的毛利率应该在25%左右，净利率主要看各公司的费用情况。从公司的过往来看，公司上市前，最高毛利率达30%以上，正常的毛利率也保持在20%多。
公司今年一季度毛利率约10.57%，第二季度毛利率在14.49%左右，上半年的毛利率在12.8%，在7、8月份的毛利率仍持续在恢复，到第四季度毛利率恢复可能会放缓，因为公司今年持续投资，产能爬坡阶段会对毛利率的恢复有一定影响，但随着产能逐步释放，毛利率将继续恢复。如果行业景气度不出现巨大变化，公司产能持续饱满，相信公司的毛利率能够恢复到一个理想的水平。至于更远期的毛利率情况要看行业景气度能够持续多长时间。
4、从去年开始，大宗物资涨价较多，咱们封测的框架、树脂等原材料也跟大宗物资有关，那么原材料对后续公司盈利水平有什么影响。
答：原材料价格对公司的盈利水平有较大的影响，去年亏损有一部分也是因原材料涨价贡献的。因为去年三四季度原材料涨价很多，是我们硬抗了下来，没有对客户进行涨价，到年末才开始逐步与客户洽谈涨价事宜，到今年上半年，与客户的涨价才基本完成。未来如何原材料价格持续波动，公司将继续与客户洽谈价格调整事宜。
5、公司近期有一个定增项目，想了解一下这一项目的回报率的情况，或者项目的投入产出的预期？
答：是的，公司正在申报简易程序定向增发，主要发展FC、大尺寸高线数Q/DFN、LQFP等高附加值的中高端产品，预计投资1.98亿，原预计三年完成投资，目前已完成装修，部分设备已逐步在投，预计1~2年就完成了。预计销售收入1.3个亿，测算的毛利率约25%，这个项目属于高附加值产品，单价相对较高，产品要求也较高，我们在给交易所的问询回复中有详细说明。
6、公司在芯片测试方面也有布局，请问现在发展得怎么样？
答：芯片测试分为晶圆测试和成品测试，我们成品测试没有单独核算，晶圆测试方面是为了解决客户一站式服务而成立的，子公司是从2022年成立的，2024年引进了一个专业团队，经过一段时间的发展，目前晶圆测试已实现盈亏平衡，上半年的有接近1000万元的收入，今年预计有2500万的收入，未来也会是公司利润的一个贡献点。

7、海外封测产能被AI挤压，一些偏传统的封装产能被挤压到大陆这边，公司有海外的客户吗？
答：公司有境外客户，台湾客户偏多一些，目前增速较快，公司业绩将从海外封装产能向大陆转移中受益。



	
	无

	日期
	2026年9月4日
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