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投资者关系活动记录表

编号：2026-03

投资者关系

活动类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

形式 现场 ☐网上 电话会议

参与单位名称

及人员姓名

中信证券 裘科、王卫军，中信金石 赵宇新，嘉信私募基金 李献

刚，富国基金 黄彦东，华福证券 周丹露；

东北证券 赵鸣、张皓瑜、项益丰、黄潞斌，宁波量利投资 徐辉，

四叶草资产 林海伦，中宁化投资 陈金星、骆炜炜，宁波泽添基

金 戎君君。

时间 2026年9月4日

地点 公司会议室

上市公司接

待人员姓名 董事会秘书：张敏

投资者关系活

动主要内容介

绍

互动问答：

1、能否复盘一下今年聚乳酸涨价的原因？

答：今年以来，聚乳酸已迎来两轮价格上调。第一轮受地缘

政治及供应链重构影响，硫酸等关键原材料价格走高，直接造成

乳酸生产成本上升；第二轮可能因3D打印需求的快速增长，供应

端出现稍微紧缺状态，是供需关系变化导致的价格上升。



2、公司目前的达产率如何？

答：公司聚乳酸产能为12.5万吨/年，子公司海诺尔5万吨/年

生产线上半年生产负荷率达85%左右。子公司海创达7.5万吨/年生

产线自今年5月正式投产以来，产能爬坡进展顺利，当前综合达产

率达70%左右。

3、3D打印聚乳酸与传统聚乳酸有何区别？生产线能够相互切换

吗？

答：两者之间并不存在本质上的差别。3D打印用聚乳酸需适

配高速打印场景，因此在部分性能指标上与传统领域聚乳酸存在

一定的差异。不同牌号的生产线切换不存在太大的技术门槛。

4、3D打印领域在去年及今年上半年占公司整个营业收入的比重？

答：去年3D打印领域占公司营业收入约30%，今年上半年约

49%，增速较快。

5、公司目前有涉及改性的业务吗？有没有考虑过做耗材？

答：公司目前销售的产品以聚乳酸纯料为主，下游头部主机

厂及增材制造企业基本具备成熟的改性加工能力，可直接使用纯

料进行改性；对于部分规模较小、不具备改性能力的中小客户，

公司可以提供定制化的改性服务，以满足其应用需求。公司现阶

段聚乳酸原料改性技术的研发，主要是为了拓展其在多场景下的

应用适配性，未涉及下游耗材的生产环节。

6、乳酸市场目前处于紧平衡状态，作为最大采购方，公司是否有

意向上游拓展？

答：公司外购乳酸生产聚乳酸，有在考虑通过各种合作方式

建立乳酸供应保障机制，往上游延伸以保障原料的稳定供应。



7、公司采购乳酸的价格从年初到现在有什么变化？

答：今年3月开始，乳酸因国内硫酸持续上涨，制造成本上升，

市场价格开始上调。公司与乳酸供应商根据双方合作等情况，调

价时间、幅度存在差异。

8、公司上半年毛利率增长了，原因是什么？

答：有两个方面，一是产品售价较一季度环比上涨，二是销

量增加带动产能提升，成本下降。相比海诺尔原有产线，海创达

7.5万吨新产线技术装备更优、产能规模更大，新产线的生产成本

也更优。

9、3D打印的毛利率会比传统领域的高吗？

答：公司2026年上半年聚乳酸树脂销售毛利率在13%左右，3D

打印领域产品毛利率处于平均水平。

10、子公司海创达二期产线的建设情况如何？

答：公司会根据市场需求情况，稳步推进项目建设各项工作。

年产15万吨聚乳酸项目(二期）预计竣工时间2028年12月。

11、聚乳酸的产能建设周期分别为多长？行业内的投资规模大致

处于什么水平？

答：聚乳酸产能的建设周期大致需要2年时间左右，单万吨产

能的投资规模约1亿元。

12、如何预测接下来的市场需求？

答：据国家统计局数据，2026年上半年3D打印设备产量同比

增长48.5%，行业高速发展。预估2026年全球聚乳酸在3D打印行业

的整个消耗量估计在12~14万吨。相比之下，传统领域增速相对平

缓。



附件清单

（如有）
无

日期 2026年9月4日


