
证券代码：688275                                    证券简称：万润新能

湖北万润新能源科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

编号：2026-02
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研   □分析师会议
□媒体采访       □业绩说明会
□新闻发布会     √路演活动
□现场参观	
□其他（电话及线上网络交流）

	参与单位名称及人员姓名
	申万菱信基金、东吴基金、汇丰晋信基金、国泰基金、兴全基金、富安达基金、上海明汯投资、远信投资、渊泓投资、厦门泰牛私募、中信建投证券、华泰证券、开源证券、申万宏源证券、华创证券、西部证券
（以上排名不分先后）

	时间
	2026年9月3日、9月4日、9月7日、9月8日

	地点
	上海

	上市公司接待人员姓名
	资本运营负责人：张乐
投资者关系经理：汪玥含

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、公司经营情况介绍
2026年上半年，在下游动力及储能行业旺盛需求的驱动下，公司产能利用率继续保持高水平运转，产线规模化效应充分释放，核心产品磷酸铁锂在出货量和销售价格方面均有明显提升。
2026年1-6月，公司累计实现营收124.26亿元，同比增长180.13%，半年度营收规模已经超越2025年全年规模。上半年累计实现出货24.21万吨，同比增长63.22%，实现归属于母公司所有者的净利润6.02亿元，同比大幅扭亏为盈。
报告期内，公司加速产品迭代升级，加强精益管控降本增效，推动上下游协同联动，推进供应链管理升级，公司经营质效得到进一步提升。

二、问题及回复
Q1：公司目前排产情况如何？公司对于今年全年及明年的出货量情况如何展望？
回答：2026年1-6月，公司磷酸铁锂产品实现出货24.21万吨，同比增长63.22%。三季度以来，因下游客户需求旺盛、战略客户订单放量及新产品持续开拓，公司目前继续保持满产状态。
预计行业需求高景气的状态将在今年四季度和明年得到延续。公司今年全年出货量以及明年的实际出货情况请以公司公告为准。

Q2：上半年原材料价格出现大幅上涨，请问这对公司生产经营的影响如何以及公司如何应对？
回答：上半年，磷酸、硫酸亚铁等核心原材料价格出现明显上涨。对此，公司围绕保供稳链、质量提效、成本优化、产业协同等维度推进供应链管理升级，以应对原材料成本上涨的压力。一是重点拓展核心原材料多元供应渠道，同时加强与核心供应商的战略合作。今年上半年，公司与贵州磷化集团合资设立磷化万润，计划依托双方资源与技术优势，以磷化万润为锚点，为磷酸铁锂生产提供充足、稳定且成本可控的上游资源保障。二是通过与优质客户推进需求信息共享与联合库存管理，打通客户生产计划向采购端的传导链路，优化采购与库存节奏。三是持续推进工艺优化与精益制造，多维度对冲成本波动。

Q3：请问公司新产能建设情况如何？
回答：公司已对外公告相关新产能规划，包括鲁北万润的“12万吨/年高压密磷酸铁锂项目”、宏迈高科的“7万吨/年高压实密度磷酸铁锂项目”以及美国新能源正极材料及其产业化研发中心项目规划建设5万吨的磷酸铁锂（一期计划先行建设落地0.9万吨/年磷酸铁锂产能）。目前以上项目均在按照计划稳步推进。

Q4：公司如何看待钠离子电池？
[bookmark: _GoBack]回答：钠离子电池具备原材料资源丰富、低温性能较好、安全冗余优等特点。公司一直重视钠离子电池研发工作，在聚阴离子类型化合物、层状氧化物类、普鲁士蓝/白类等不同体系的钠离子电池正极材料方面均有布局。同时，公司也是较早实现钠离子电池正极材料批量出货的企业，目前部分型号已实现数百吨出货。
目前，公司创新性开发“高反应活性磷酸铁前驱体”，利用“梯度升温”和“晶粒融合”等核心技术，通过诱导烧结过程中充分相变与致密化反应，获得具有高致密度结构的焦磷酸磷酸铁钠正极材料，最终实现其高压实密度与高倍率性能的协同优化。该产品性能突出，处于行业领先水平。


	附件清单（如有）
	无

	风险提示
	以上如涉及对行业发展趋势判断、公司发展规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证。敬请广大投资者注意投资风险。

	日期
	2026年9月9日




