上海凯赛生物技术股份有限公司
公司及高管接待机构调研情况记录表
	调研日期
	2026年9月9日

	调研时间
	10：00

	接待人
	董事会秘书 郑倩
证券事务代表 刘嘉雨

	来访人单位
	兴业证券、浙商证券资管、招银理财、勤远投资、银河证券

	调研形式
	线下会议

	调研内容

	1.今年中报公司生物基聚酰胺销售增长较为显著，能否介绍一下聚酰胺的产销量情况？
[bookmark: _GoBack]2026年上半年，公司生物基聚酰胺系列实现营业收入1.08亿元，同比增长63%，毛利率0.57%。目前公司聚酰胺产能利用率仍处于相对低位，随着下游市场开拓及规模提升，单位固定成本有望逐步摊薄。目前聚酰胺竞争格局激烈，公司长链聚酰胺、高温聚酰胺性价比优势明显，2026年上半年长链聚酰胺改性产品实现规模化销售，公司将继续积极推进市场拓展与降本增效，具体经营情况请以公司公告为准。

2.请问公司壬二酸的市场情况如何，公司目前的进度如何？
壬二酸全球市场空间约1.5万吨，下游涵盖特种聚酰胺、润滑油、化妆品等。公司全球首次实现生物法壬二酸技术和产业化突破，已进入客户送样阶段；期望复制癸二酸路径，以性价比和质量优势快速抢占化学法同类市场。

3.公司跟分子之心在AI方面的合作进展如何，未来如何加深合作？
公司看好AI技术对生物制造研发范式的变革，2023年领投分子之心Pre-A轮并持续增持，目前为其最大外部股东，持股比例超过15%。分子之心专注于AI蛋白质设计领域，双方在关键酶设计、代谢通路优化等方面开展协同。同时公司自建AI团队及高通量研发平台，旨在将AI技术应用于从菌种开发到材料应用的全链条研发体系。

4.公司投资微尺度的原因？未来是否会考虑其他方向并购投资？
公司投资微尺度是围绕长链二元酸核心单体向下游产业链整合的战略举措。微尺度主营业务为长链二元酸下游衍生物——脂肪族聚酯多元醇中间体，在建筑材料、涂料、新能源胶等领域具备产品开发与渠道优势，整合后有助于巩固公司在长链二元酸产业链的竞争格局，同时推动公司从单体收入驱动向聚合物及下游应用方向转型。目前已完成投资交割，正推进投后整合与业务协同，包括技术赋能、产品开发、客户渠道拓展等。未来公司将继续围绕长链二元酸下游衍生物及新材料方向，审慎评估并购及投资机会。

5.二元酸在建2万吨扩产项目的后续投产和爬坡节奏如何？
2025年公司长链二元酸产销量创历史新高，基于市场供需情况，公司在新疆启动2万吨长链二元酸扩产项目建设，目前项目仍在建设中，预计2026年下半年可满足生产条件。



