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IR A7 DU AR, Ul I 28 0 R 7 3R B B S S AR SR i B 2 e, 2 AP AE R
T B A RITE I (3) 4G A R STk i e THRECR . LUB 5 [RAT k]
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—. A7 EWEEREE WSS TR AR A E R IR & A,
HEEAAZLBERARBRUL (—BUTAITHI) FESEBHNEREAEER
A, #—PRARTHFENEEREEFH, RENARZOGREAN. &F
RO SR A IRFF IR B SRR BE KA RIR T

(—) 2022 FREENVSHHEO K EEKENL S5 LPREE LS
xit LA Bt

2022 F 11 A, awlZETWSSRER AT BRI R 5% 7 &R
FMGOL, AR =R T W OUEAT T AR

A7 JiT0
b 2024 4EE E 2023 4EE E 2022 4EE E
ERIZLON 94,662.80 74,161.30 43,049.61
SEvilES 45.13% 42.06% 44.96%
e 3% 33,915.83 27,687.83 21,237.64
R %A 24,936.74 19,569.51 13,995.31
i RINE! 8,592.05 3,338.37 -1,679.42
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2022-2024 4, DI PIPELZ 8 = SURONAT R A B R EIRCKRYR, B R
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PR WAEBEAE 9 TR 2% 7 i AH R A% O oK
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ERE, HATAL TR B G =By MR, A B SRS i
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A7 JiT0

. 2024 S 2023 4E 2022 4B
BN | 94,662.80 | 39,622.65 | 74,161.30 | 27,353.01 | 43,049.61 | 40,299.80
EHE 45.13% 42.68% 42.06% 52.38% 44.96% 47.01%
WIE %A | 33,915.83 | 40,664.99 | 27,687.83 | 31,828.90 | 21,237.64 | 19,598.63
W %A | 24,936.74 | 2936050 | 19,569.51 | 22,175.06 | 13,995.31 | 13,523.76
2 RINE! 8,592.05 | -20,167.84 3,338.37 | -15,010.33 | -1,679.42 -40.85

2022 fEE R 2024 R, ARVENIR S 7Y 40,299.80 Ji T, 27,353.01 /i
JG. 39,622.65 JiJG. 2022 4, A ENMEGTINEBOA SRR A E K ZE R 2023
TR 2024 4F, A mY SN AL S SEBR ) 22 S 32 R R R W TN 22 FRASOK A
SN B F it A 2 F v T TR o P B SN IG AN S T 2R AR AT ML
BAME NATRO0A, HEE ORI N G o S T AR BT B R R T
T R AR 51 HEE A Ah s B AR A, RN SR K TS

(1) 2023 4EM1 2024 £, AT BN KA K PHEAR E b

2023 £EFI1 2024 4F, A F SIS A FRON 552 FRST LU0 R -

HfL: JiJt
- 2024 4EFE 2023 fERE 2022 4EFE

" TS | ShRE | B | SRE | ShE
wy o | B 55,912.80 34,721.03 45,566.30 18,565.12 | 35,157.45
28| B 8,105.00 448.59 2,275.00 304.89 42756
al /Mt 64,017.80 35,169.62 47,841.30 18,870.01 | 35,585.01
ERUY 1,960.00 808.57 930.00 172.49 12.19
A 26,185.00 3,355.43 23,590.00 2,171.91 26.88
Fopdy ™= SN 2,500.00 289.03 1,800.00 6,138.60 | 4,675.72
&t 94,662.80 39,622.65 74,161.30 27,353.01 | 40,299.80

Pt 7o SR 5 5 Ge i 2 (WSTS) Hidfs, 2Bk SARAT AL T 7 - 2015

fFP) 3,351.68 1235 oI FF &8 2022 4E (1) 5,740.84 122676, FHE &K% CAGR
N 7.99%. 52 R T RAYR S A ER G GAAR R TN, 2023 =48R4 SR T 3 U [H]
EL RV 8.22%, TidpiiAs Ay 5,268.85 143570, MRIETT AN Gartner I4]2L
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GiiHE, 2023 48, HEART 25 BAF SARBERIFTIO R SR IR I 14.1%.
2023 4, L BHATARAULIN, A7 2023 FUO KLU K .

2023 £ 2024 4=, A FVENVSNIE A K I 32 2 R 2 SARAT L R 3
1T S BN T ERZ 0 F WA B TR DA R AT 408 Fr 5 7 P2 i 2R S 4 B 8. Bk oy
MranF:

OWHEEEF EER R T8

2023 2024 -, AFWIEZEE R BN A 47,841.30 J3JCHl
64,017.80 JiuG, Tif[HEIEKZR 34.44%F1 33.81%. 2023 4, AFYE)ZEH
SEPRAH U 18,565.12 J1 76, MK FTY-46.97%, WA [FLLR/> 16,715.00 /3
JG; 2024 SEYERE 0 e bras B ION 35,169.62 it WNIFI LYK 86.38%, )
B R B 2022 R K

RIFEEREERIHMEL, EES Rt Eiiaw 2023 S S I —E
WE T, BARTE O

2024 SE B 2023 £
IH — —
BN (278) Gl A (Z78) & Ee 224k
N 16.79 29.46% 12.97 -10.43%
JS i 12.20 11.52% 10.94 -38.68%
R 10.03 3.12% 9.73 -12.86%
RO 6.41 20.80% 5.31 -53.70%
KIeteits 2.73 -6.05% 2.90 -24.74%
SEHE 9.63 11.77% 8.37 -28.08%
PN 3.96 44.86% 1.89 -32.13%

2023 fEFE, B AT A EIRON LA R [F 28.08%. 2023 HEA EJURN AL
TFE 32.13%, AaElEMR AN ST E AR GRS IR A A
N AZ AL e AR — 2L

@ Hth iy EEZ = RS

DN E) A Fr WNAS K U 2 B BR D &2 2023 SEH SR T i R AT, B
AU o BUR I AZ s AR R N 8 B A% LB, i s R 5T S 1.
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H N IO N2 55 B 3 BB AROG . B 2023 AREBLKR, T ST R IR K,
A EFANHI T 5K 2% e B SR AR TR 3K, RIS /Nl PR 278 T )% s 4
kIT SO, BEE— D R T A B R R U R R Ak, AERE S
AARAT Ml A7 e A PR i LR T 8 A 2 2 4 A, T S 4 R 1) 3 6 TR 5 2 g s
PR RA RGO /), SR i R RAPR AL . RS SR
Tk B =5 BT ORISR T E R RE S A i, 188 LS5 T T
RS P R 5 5K

2023 -F1 2024 4, A FE] LUK AZ s 7 i sN 43 A 23,590.00 7 6
26,185.00 /i 7G. 2 F] FiH LUK A2 et Frilt Nl I 2 42 70 BAR KA 2 W AR i —
[ (=) 11y TE RN RESEE K IR A DGR . B T 2 Tl R AT
AL P LR R ML, A E) RSO P SEBRICON ARl g 2,171.91 3T
3,355.43 JiJt, XS, Frie =55 5A 5 @ oRA L IHIE O, 2 = AR IT
TR S BRI AZ A 1 72 i SN K R R F R A BRA 7] 254k,
FrEHEsE i s 5% 7 2 ook

(2) 2023 4ER1 2024 4, HAE] 5 FH B0 35 K 7 B 447

AL TG
2024 FE B 2023 £E B 2022 £
A L b R/ SEBRE G SEBrE
WAl SR | 33,915.83 | 40,664.99 | 27,687.83 | 31,828.90 | 21,237.64 | 19,598.63
WERSRA | 2493674 | 2936050 | 19,569.51 | 22,175.06 | 1399531 | 13,523.76
’ﬁfig zié 262 A 234 N 133 A

2023 EF1 2024 4,

oy ) AR 2 F Sz R B T B0 n- 4,141.07 Ji =

6,749.16 /i 70, FE R I TN GG K 5,753.84 /57t 5,930.93 1Tt
B 2023 A0 2024 F, AEWIRNE B 75.94%, 11.97%. LA
THE T AR B A AT, AW e A RO B A I RE IR, BRG]t
E s mm AR A, 2023 4E, AR RGN 100 A, EEFRRFR: OF
i E KRG B B R AR B LR B S ik A ), T
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B 05 1 =, 2023 AR A RIS T DRI R A 5L 40 RN (MR 2 Al E
(IR A 23 FHGAE LAOK I DB 200 i R Bt b, 32625 1) )2 I 48 A B 77
YRR, A0 e ST TGS P o A R ESS 7 ity AU R UL DX ) e S, A
TS e AT 2 ity 1 2 4 7= AR R R [ BT 00 oK 3808 e A= i AR R P N
J, 2023 fE A RGN 1A SRR A AT 60 A

3. MEWN, TURIERTARHBEEAZRAELR

(1) % 2023 FLSHTVABETITREEREW, BEEFRETIE
R BE e RERYE, ATRAEK EFEARTRMHEHE, 2023 £AFH
WA F T 32.13%, 2024 SRR R B 2022 4E FIHEA/KF

2023 4FS, AFIEWHN A R 32.13%, £ R SAATE M TAT
SONA, EEEE PRI R I B 2 T S R TR Y BT R e R
RIGRLHAUS 2 —, 2023 4F, %l 7 2o i i g R Frae ik, it s
RIE T R RN T WHAEEAE, RIERCD> TSR R, 808N
MIFsRZE40: B TIHRM, S b T E5dE ot Tk B 445 5 1 1Y
BATFSL, BE—2B 500 AR DG P IR 7 5K o AR tH P SR 51 5 Gt 2141 (WSTS)
Hll, 2023 AR T AU R LK > 4.1%, % 5,565 143570, BFRE 4 4FH
ALK

2024 EJE, BEEESMAT A TR, TIaTRRFEEDS, TR
FIRERA BT R A E TR A 2.5G P LK B Z O S5 7 i 4
U P B SRR N B TR Y AR AR A B N AR R ORI
K. 2024 4, AFIEMLIRA N 39,622.65 Jit, B LRI N 44.86%. WA
FUBEK A2 31 2022 4E R HIK T

(2)2025 &2, AT WANERK#EH, 2025 F£A T RN F K 55.62%,
2026 FF—FEF AR E WA F LK 74.83%

2025 fFfE, MiE AR RZE T REESERGINEFSEK, SMAF 256 K
SRS N7/ BE =Sy N =6 s D) G NS 7 B =y S : N v AR B NI E 7 BN =N
5 2RSS )RR i DA i HE Y . 2025 AR A F] B AR S ELE b s i N
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61,659.55 /i, [A]LHUIE K 55.62%.

MRAE A7 2026 £ _EEFWIARIPIZ SEih. 2026 4 6 H R~ w 5% )7 2%#& 1k
AT WA BEAT S R IE TR DL. 2026 £ 7 2 "l iT o s
TGO, SET AL, ARG 2026 FURN GRS R FFHEE S

4, ERZEWSEIHHEAERRER LSS

2022 F 11 H, SiEna s RETR. AT BRI R 5% P R
FEOL, TN T PTG I AN & R A R AR R BT B2, R ARK
=4 (2022 2 2024 ) BN SHE BT I .

S SAAT A TAT . B PRI S R R R, AR YRR S
AR A B Y, 53 2023 A RN R EE T 32.13%, 2024 “EIRANER
R 1) 2022 4F A BAKSF o Bl ST EBRIZ BB 5, FiE%& 7 7R B0,
NFIEENSUEL KD . 2025 -~ W R LG 55.62%, 2026 F— 2= A
BRI K 74.83%, 4G ARAET BB, FEiT S5 Ol A K AT B Ag
TR, AFAE 2026 FH BN GRS R KA.

\
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B8 FE 7 PP PR R A3 8 2 R A R 2 W AE AR ORAE T P9 ] e JE T 48 R BT VA AT A
SrECRI X, MRS B EEAAAE R BOC . R UERRIR B OB . 54k
PN FFEESEE AR SN P, A PR R PPN T S A
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G RRAFIR W, FEERR: ORI EA R SN, FEAT
ARGEFIHTAE BT AR EERAEH)GE, AR ERKHE BT LS
AR A B M AT, T BRI WOB AT 5T AR (DA R RL
ZH), LiERAEEEATT AT WHR TR, [N 25 2 =] S & s ik o ia
EEHEE, WHT Wl BRI AR AT A L5 . BB 2wk 55 AR
HIANBT™ g, O3] fie S s Uy 1) AR TR I A, IRBH 5 K 5842 T 2023 4F 11
HEMER LB, HUERT S g e A e AR %, AR & B s g 1 0 R 4F, 2024
RN 2025 SEA AN SUFEEREIE K. AN, AR RO TS S SN BRI b,
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27 (=BT BT KA LEFR
(D {—=BATHHIHY FITEREPATHER

2019 & 11 H 18 H, SE. BKFHT W /i@ 5 HBRIEREE T (—2UTah
), BT AFKEREIEAF KA (K = EFEMEE. =%, K
H RPTREOREF B Z5FERFIRIGAEAT R A A ISR 5E . 5128
FE NG E N s N N A DT | e i S A E N A2
PR JEIRIR B0, %05 R DARREH 5 W WO . 2507 — ST IR = 4 7]
TERCE R BT B R AR IO 2 HEE =4F T A W] 2023 4F 2 10 HAE BIFFIE
FFA G T BT, (—BUTai i) LR —BUTEIHIR T 2026 4 2 A 9 Hm
T o

(BUTaI 0 ARAWE, SHE . WEHT K B e il R R is ) 7870 1 <7
TR BUTII0 MAE, RRAER (BUTSNL WG, FI,
B2 MRt A RNMESHE ROy B bR, DAGE 2w BR o H A2 INMBR AL
mi N O, BT HESN A R AT A A "R ERAE R, Dy mIAE LTI
MVEIE AT 7 B E DTk .

(2) (—BUTEIHY LB EREE

s BRPHT K B Je I8 5 R i) A 7] L O — BT 3h i EIA
FEB 2 ERRY, ST RBEFMRINNT: (—B8Urshiil) BIEAFHSL, &%
Ji ) —BATEIR T 2026 4 2 H 9 Hmiwi, H 2026 4 2 H 10 Hi&Z & 75 AN AF
FE—BUTEIR R —BUTEIRRA LG, & 1E A AR, R HEAH G
VERURRR G SO B R R F B BR A =] B ) CBA R iRk (A Rl FRE) ™)
RIRE, RIS B IR L A7 AT R T {8 AR B /B SRR, JB AT AR S
LYIE T EE R

MR LIRS . BRFH T VB4R RIS Rl 1 (T — BT 3)
PR B LR 2 T RIER ) S RREH T RSB AE AN SRR S AR 2838 (1 (O Bk 3
AP EE Ak CEREO BERES), —BUTshhFI&IbE, Lk
JOIRANFAEAE —BUTBIR R, HFpT 2 "l et AN E &I, B 5 @ AT 555
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EAk N R BH 52 RG4S g kAR R S A BRBH 52K 5 3 R B AN AR LE — BT 3
KE, IZEE (BT FUERPIITEE T Z RIB A —BATEI R R,
SEIE SE A WA RSB AR B R RS S AR R T A ) R IR AL ) 12.41%.
9.18%. 10.14%. 5.28%, /~w] AAFLE AR FL AT SERRSCRC I 2 7 AR R RAUE
IR 23 7] e 2R 23 IR AR B KRG IR I 2R, A R IR AMAE B I B R &R L X
B HoAh e, Bt SERRSCIC A FAT A B AN VENBUHARAZ, AF) bR
N SIE e A BRBH T2 RSB AR S o oS Brds il N, B S A N A ) S — KK

~w) T 2023 £E 2 10 HAERMUBRER E1i7, A7 Bl mi =A%, &7
EW =LK, IGHEANEE R, @A EEEACTIEREID, @i T
FREA R A mG BEEE M . HT, 2 7] /R IE AR SR — BUTShE L E R
N E R BT I AR S R ARAE T (BT sl B30 22 R H 5% B B2 A
RIS, (—BATEhI0) BIILIL)E, ST EHEFERS . RARSKRR EAR 2
178, EANT &7 RIEBPRPEM EWREsh M, BRAEESE S KRR
BAEHEW, MALATRRIBL, A2k =] SR SN R AT =2

(—BUTE 0 P& IEAE R (R NRILMEAFRE) (Pt ARt
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	问题2、关于公司经营情况
	发行人说明：
	一、公司上市后实际经营业绩与预计情况存在较大差异的原因及合理性，并结合公司多名董高人员离职以及《一致行动协议》不再续签的背景及具体原因，进一步说明是否存在应披露未披露事项，是否对公司核心研发团队、经营状况和财务状况、本次募投项目实施构成重大不利影响
	（一）2022年末经营业绩预计情况的主要依据和业绩预计与实际经营业绩对比情况分析
	1、预计营业收入持续增长的依据
	（1）以太网物理层芯片的持续增长
	（2）公司交换芯片、网卡芯片等新产品逐步实现销售
	①公司以太网交换芯片具有技术优势和成本优势
	②以太网交换芯片市场空间巨大
	③已有良好的客户基础


	2、实际经营业绩与预计情况存在较大差异的原因及合理性
	（1）2023年和2024年，公司营业收入增长不及预期原因分析
	①物理层芯片重要客户采购下滑
	②交换芯片重要客户产品线收缩

	（2）2023年和2024年，期间费用较预测增长原因分析

	3、报告期内，行业景气背景下公司销售收入变化情况
	（1）受2023年半导体行业周期性下行突发因素影响，重要客户采购下滑及部分客户产品线收缩，公司收入增长上升趋势较预测推迟两年，2023年公司收入同比下滑32.13%，2024年收入规模恢复到2022年同期水平
	（2）2025年起，公司收入重拾增长趋势，2025年公司收入同比增长55.62%，2026年一季度公司营业收入同比增长74.83%

	4、实际经营业绩与预计情况差异原因总结

	（二）结合公司多名董高人员离职以及《一致行动协议》不再续签的背景及具体原因，进一步说明是否存在应披露未披露事项，是否对公司核心研发团队、经营状况和财务状况、本次募投项目实施构成重大不利影响
	1、公司董高人员离职情况
	2、《一致行动协议》签订及终止情况
	（1）《一致行动协议》签订背景及执行情况
	（2）《一致行动协议》终止情况及原因

	3、《一致行动协议》终止对公司经营不存在重大不利影响
	4、上述事项对核心研发团队、经营状况和财务状况、本次募投项目实施不构成重大不利影响


	二、报告期内，公司前十大经销商采购结构变化的原因及合理性，前十大经销商主要人员与下游主要终端客户是否存在关联关系或其它利益关系，并结合上述情况及主要经销商的进销存情况等，说明终端采购需求的真实性及相关定价的公允性，是否存在渠道囤货虚增收入的情形
	（一）报告期内，公司前十大经销商采购结构变化的原因及合理性
	（二）前十大经销商主要人员与下游主要终端客户是否存在关联关系或其它利益关系
	（三）主要经销商的进销存情况
	（四）终端采购需求的真实性及相关定价的公允性
	1、终端采购需求具有真实性
	（1）公司建立了终端客户报备及经销商库存跟踪机制
	（2）公司参与重要终端客户的产品导入、技术验证及后续支持，能够了解相关终端客户的实际需求
	（3）主要终端客户的主营业务及应用场景与采购产品相匹配
	（4）主要经销商采购、终端销售及库存消化情况总体匹配
	（5）经销模式及交易安排对经销商采购形成有效约束

	2、相关定价具有公允性

	（五）是否存在渠道囤货虚增收入的情形
	1、公司已建立经销商管理及库存跟踪机制，对异常备货形成约束
	2、主要经销商采购、终端销售及库存情况总体匹配，不存在异常囤货情形
	3、经销业务交易背景真实，收入确认符合企业会计准则要求
	4、期后回款及退换货情况正常，不存在通过异常退换货安排调节收入的情形


	三、结合公司存货跌价准备计提政策、比例与同行业可比公司的差异情况，以及公司各类项目存货构成情况，说明公司按存货库龄计提跌价准备的合理性，部分传输速率较低的产品跌价准备计提是否充分
	（一）公司存货跌价准备计提政策以及与同行业可比公司的对比
	（二）公司存货构成、存货跌价准备计提比例以及与同行业可比公司的对比
	1、公司存货构成及存货跌价准备计提情况
	2、与同行业可比公司对比情况
	（1）各公司产品类型、产品丰富程度及存货风险情况存在差异
	（2）各公司库存管理策略及存货周转情况存在差异
	（3）公司存货跌价准备计提比例与公司实际情况相匹配


	（三）公司按存货库龄计提跌价准备的合理性
	1、公司按照成本与可变现净值孰低原则计提存货跌价准备，库龄等因素作为可变现净值测算的重要参考
	2、公司库龄测算标准与同行业芯片设计企业不存在重大差异

	（四）部分传输速率较低的产品跌价准备计提是否充分
	1、低速率产品仍具有明确应用场景
	2、低速率产品销售收入持续增长
	3、低速率产品已按照统一减值政策计提跌价准备



	申报会计师核查意见：
	（一）核查程序
	（二）核查意见


