证券代码：688368                                   证券简称：晶丰明源
上海晶丰明源半导体股份有限公司投资者关系活动记录表
编号：2026-08
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                ■业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
□现场参观                □其他

	参与单位名称及人员姓名
	详见附件清单

	时间
	2026年10月25日 10:00-11:00


	地点
	/

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理：胡黎强
董事会秘书：杨彪
财务负责人：张薇

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司2026年三季度业绩情况
2026年第三季度，公司合并层面营业收入10.06亿元，较上年同比增长160.77%，实现毛利率41.16%，实现归属于上市公司股东的净利润1.65亿元，同比增长2,077.12%；剔除四川易冲科技有限公司影响后，公司营业收入6.9亿元，同比增长79.76%，毛利率45.37%，同比增长5.95个百分点，实现归属于上市公司股东的净利润1.44亿元，同比增长1,805.80%。
今年前三季度，公司合并层面实现营业收入24.58亿元，较上年同比增长120.02%，毛利率38.82%，实现归属于上市公司股东的净利润2.51亿元，同比增长977.18%；剔除四川易冲影响后，公司营业收入17.43亿元，同比增长55.99%，毛利率42.89%，同比增长3.36个百分点，实现归属于上市公司股东的净利润2.37亿元，同比增长916.81%。
二、问答环节
1、公司第三季度毛利率有较好的表现，能分析下毛利率提升的原因吗？
答：一方面，公司工艺技术不断迭代，依托第六代高压BCD-700V自研工艺平台，以及先进封装工艺的陆续量产落地，从设计源头与制造封装两端同时降低成本，使得单位成本在整体产品单位价格上升的同时维持了稳定。另一方面，公司产品结构不断优化，海外市场占比不断扩大，高毛利率产品收入占比持续提升，推动综合毛利率上升。
2、四川易冲并表后表现如何？
答：2026年公司完成收购四川易冲100%股权并于3月起将其财务数据纳入公司合并范围。并购四川易冲后，公司补全了消费电子、汽车电子等关键赛道。并表期间，四川易冲实现营业收入7.15亿元，毛利率33.84%，净利润0.84亿元，考虑并购产生的资产评估增值等影响后，四川易冲实现毛利率28.90%，净利润0.14亿元。核心产品方面，四川易冲的无线充电芯片持续保持细分领域领先地位。依托在无线充电领域积累的优质客户资源，电荷泵芯片、充电管理芯片以及过压保护/过流保护芯片等产品不断实现客户份额提升与产品创新。在汽车电子领域，车规级LED驱动芯片及车规级高低边开关也在持续推进、实现关键客户突破和量产，为公司整体贡献了显著的营收增量。
3、公司AC/DC电源芯片业务增长的驱动因素有哪些？
答：一方面会受到产品单价上调影响，同时也得益于产品结构持续向高附加值品类迁移，突破重点头部客户，同时推出电源加控制的整体解决方案，提升客户粘性和价值。

4、高性能计算产品线有什么进展吗？
答：今年年初至第三季度末，高性能计算电源芯片产品线收入稳中有升，收入增长主要来源于AI算力卡、通用服务器市场和游戏笔记本市场。受显卡GPU芯片以及存储器芯片短缺与涨价影响，显卡市场的收入不及预期。第二代DrMOS和SPS芯片性能大幅提升，已经开始与国际和国内头部CSP客户开展合作。凭借领先的技术优势，公司多相控制器和SPS性能达到国际一流水平，成功进入AMD FP10平台AVL。
5、公司经营活动现金流净额下降的具体原因是什么？

答：公司今年前三季度经营活动产生的现金流量净额0.58亿元，较上年同期下降60.44%，下降的主要原因是业务规模上升导致支付货款增加以及人员费用增加。
6、公司研发投入情况怎样？
答：第三季度公司研发投入近2.14亿元，投入金额较上年同期增加105.35%；研发投入占营业收入比例为21.28%，较上年同期减少5.74个百分点；今年前三季度已产生研发投入近5.40亿元，较上年同期增长93.62%。

	附件清单（如有）
	见后附名单

	日期
	2026年10月25日


附件：参会机构名单
	淳厚基金管理有限公司
	上海呈瑞投资管理有限公司

	大家资产管理有限责任公司
	上海度势投资有限公司

	东北证券股份有限公司
	上海明汯投资管理有限公司

	东方阿尔法基金管理有限公司
	上海明泰祥元私募基金管理有限公司

	东亚前海证券有限责任公司
	上海潘璐姿贸易有限公司

	耕霁(上海)投资管理有限公司
	上海汽车集团金控管理有限公司

	光大保德信基金管理有限公司
	上海睿亿投资发展中心

	广发证券股份有限公司
	上海申银万国证券研究所有限公司

	云禧私募
	上海盛宇股权投资基金有限公司

	国海证券股份有限公司
	深圳宏鼎财富管理有限公司

	国信证券股份有限公司
	深圳市鲲鹏恒隆投资有限公司

	海南鸿盛私募基金管理有限公司
	深圳市麻王投资集团有限公司

	海南翎展私募基金管理合伙企业
	深圳市尚诚资产管理有限责任公司

	杭州中舍资产管理有限公司
	正德远私募

	昊青咨询管理有限公司
	中安汇富私募

	禾永投资管理(北京)有限公司
	天风证券股份有限公司

	合众资产管理股份有限公司
	西安敦成私募基金管理有限公司

	红思客资产管理(北京)有限责任公司
	西安江岳私募基金管理有限公司

	鸿运私募基金管理(海南)有限公司
	新华基金管理股份有限公司

	华西银峰投资有限责任公司
	新华资产管理股份有限公司

	华夏久盈资产管理有限责任公司
	鑫睿私募

	汇丰晋信基金管理有限公司
	野村东方国际证券有限公司

	嘉实基金管理有限公司
	易方达基金管理有限公司

	建信理财有限责任公司
	鋆昊资本

	交银施罗德基金管理有限公司
	张家港高竹私募基金管理有限公司

	金鹰基金管理有限公司
	长盛基金管理有限公司

	龙场(北京)投资管理有限公司
	浙商证券股份有限公司

	摩根大通证券(中国)有限公司
	中国国际金融股份有限公司

	平安银行股份有限公司
	中国银河证券股份有限公司

	平安证券股份有限公司
	中航信托股份有限公司

	青岛金光紫金创业投资管理有限公司
	中泰证券股份有限公司

	瑞银集团
	中信保诚基金管理有限公司

	山西证券股份有限公司
	中信建投证券股份有限公司


