证券代码：688345                                   证券简称：博力威 
广东博力威科技股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □电话会议
□其他 

	参与单位名称
	共166位机构投资者，详见附件

	会议时间
	2026年10月23日

	会议地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	总经理助理：刘向珣
董事会秘书兼财务负责人：王娟

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、公司2026年前三季度业务情况介绍
2026年前三季度，公司实现营业收入30.13亿元，同比增长45.14%；实现归属于母公司股东的净利润1.16亿元，同比增长139.36%；实现扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润1.17亿元，同比增长167.15%。
业务方面，轻型车用锂离子电池为公司当前核心业务，前三季度收入占比超过50%，主要受益于电摩电池业务快速放量。东南亚及非洲电动摩托车市场需求旺盛，带动核心客户订单显著增长；其中，Vinfast已于7月实现批量出货，并成为公司第一大客户，Spiro亦保持稳定出货。电助力自行车业务方面，受益于欧洲市场库存出清及需求回暖，以及公司与MFC、Aventon等行业头部客户合作持续深化，前三季度销售收入已超过上年全年水平。储能电池业务方面，受益于与非洲离网储能头部客户Sun King的深度合作，前三季度销售收入亦超过上年全年水平。消费电子类电池业务总体保持稳定。
报告期内，公司收入与利润实现高速增长，盈利弹性显著。轻型车用锂离子电池为核心增长引擎，电摩电池快速放量、头部客户突破与海外需求回暖形成共振；电助力自行车及储能业务收入均已超过上年全年水平；消费电子类电池基本盘稳定。

2、 问答环节
问：Vinfast、Spiro和Sun King等几大客户截至目前出货量以及明年展望如何？目前产能是否能覆盖客户需求？
答：公司与Vinfast合作开发的产品已于7月实现量产出货。截至目前，Vinfast已成为公司第一大客户，相关产品仍处于产能爬坡阶段，后续月度出货量预计将逐步提升。公司已于10月与Vinfast签订战略合作协议，约定在Vinfast每年不低于300万套的电池需求中，将公司列为优选供应商，双方共同拓展东南亚电动摩托车市场。基于上述合作安排，预计明年相关出货量将进一步提升。公司与Spiro、Sun King均于本年度正常批量出货。受益于非洲电动摩托车换电及家庭稳定用电需求快速增长，目前上述两家客户分别为公司电动摩托车板块第二大客户和储能板块第一大客户。
产能方面，公司目前正积极推进产能扩充。现阶段PACK产能基本能够满足主要客户需求；鉴于PACK产能扩产周期相对较短，后续公司将根据客户实际需求适时推进进一步扩产。公司定增项目所投3GWh电芯产线预计于年底投产，电芯样品已于9月同步送样Vinfast开展实车测试验证，后续有望向Vinfast、Spiro等头部电动摩托车客户实现“CELL+PACK一体化”供应。

问：公司三季度毛利率有所下滑，主要原因是？
答：主要系Vinfast于7月实现量产，整个三季度处于爬产阶段，相关产品毛利率相对较低。后续随着逐步实现大批量出货、内部降本推进及电芯投产，公司毛利率有望逐步提升。

问：锂电池消费税的征收对公司盈利能力是否有影响？
答：在锂电池消费税正式开征前，公司已与客户推进价格传导安排。目前价格传导进展较为顺利，但主要集中于新增订单，相关传导效果后续将逐步释放。

问：公司信用减值损失大幅增加的原因是？
答：主要系公司收入规模增长，带动应收账款余额同步上升。截至2026年9月30日，公司应收账款余额较上年末增加4亿元，相应信用减值损失增加约2,000万元，属于正常经营范围内的变动。

问：针对于碳酸锂上涨，公司跟客户的调价机制如何，对利润影响多大？
答：公司与下游客户实行季度调价机制，与上游供应商也同样执行季度调价，形成了较为顺畅的成本传导路径，第一轮调价通知已于2025年12月发布。同时，公司产品主要以电池系统形式出货，碳酸锂需要经过正极材料、电芯再到电池系统等多个环节，在电池系统总成本中占比较为可控。因此，公司具备应对碳酸锂价格波动的成熟机制，能够保障经营层面的平稳运行。

问：汇率波动对公司经营有何影响？公司采取了哪些应对措施？
答：公司高度重视汇率波动风险，并已建立多层次的汇率风险管理体系。首先，公司存在外币支出需求，在日常经营中尽可能将外币收入与外币支出相匹配，以降低汇率波动带来的风险敞口。其次，公司与境外客户实行季度调价机制，在与以外币结算的客户进行价格调整时，将充分考虑汇率波动因素。再次，公司持续监控外币交易及外币资产、负债规模，并结合实际业务规模及汇率走势进行研判，择机开展外汇套期保值业务，积极对冲相关风险敞口，尽可能平滑汇率波动对经营业绩的冲击，降低汇率变动对公司利润的潜在影响。综合来看，当前汇率波动对公司整体经营的影响处于可控范围内。

	关于本次活动是否涉及应当披露重大信息的说明
	本次活动不涉及应当披露重大信息

	附件清单
	《与会清单》

	日期
	2026年10月23日
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	申万宏源证券有限公司
	天风证券股份有限公司

	中信证券股份有限公司
	开源证券股份有限公司

	中国国际金融股份有限公司
	国信证券股份有限公司

	国泰海通证券股份有限公司
	光大证券股份有限公司

	华创证券有限责任公司
	华鑫证券有限责任公司

	西部证券股份有限公司
	东方证券股份有限公司

	华福证券有限责任公司
	野村东方国际证券有限公司

	上海证券有限责任公司
	国盛证券股份有限公司

	易方达基金管理有限公司
	华夏基金管理有限公司

	南方基金管理股份有限公司
	银华基金管理股份有限公司

	申万菱信基金管理有限公司
	鹏华基金管理有限公司

	交银施罗德基金管理有限公司
	国泰基金管理有限公司

	长城基金管理有限公司
	西部利得基金管理有限公司

	嘉实基金管理有限公司
	汇丰晋信基金管理有限公司

	富国基金管理有限公司
	摩根士丹利基金管理（中国）有限公司

	银河基金管理有限公司
	新华基金管理股份有限公司

	中邮创业基金管理股份有限公司
	平安基金管理有限公司

	太平基金管理有限公司
	华安基金管理有限公司

	国海富兰克林基金管理有限公司
	富安达基金管理有限公司

	农银汇理基金管理有限公司
	信达澳亚基金管理有限公司

	中欧基金管理有限公司
	融通基金管理有限公司

	中银基金管理有限公司
	万家基金管理有限公司

	建信基金管理有限责任公司
	宝盈基金管理有限公司

	上银基金管理有限公司
	国联基金管理有限公司

	光大保德信基金管理有限公司
	浦银安盛基金管理有限公司

	创金合信基金管理有限公司
	摩根基金管理（中国）有限公司

	东方基金管理股份有限公司
	嘉合基金管理有限公司

	睿远基金管理有限公司
	圆信永丰基金管理有限公司

	德邦基金管理有限公司
	前海开源基金管理有限公司

	汇添富基金管理股份有限公司
	海富通基金管理有限公司

	中信保诚基金管理有限公司
	华宝基金管理有限公司

	东方阿尔法基金管理有限公司
	浙商基金管理有限公司

	宏利基金管理有限公司
	泰信基金管理有限公司

	诺安基金管理有限公司
	长信基金管理有限责任公司

	信银理财有限责任公司
	华银基金管理有限公司

	国金基金管理有限公司
	中信建投基金管理有限公司

	朱雀基金管理有限公司
	鹏扬基金管理有限公司

	招银理财有限责任公司
	建信理财有限责任公司

	农银理财有限责任公司
	浦银理财有限责任公司

	中国人寿养老保险
	中航信托股份有限公司

	中邮人寿保险股份有限公司
	众安在线财产保险股份有限公司

	太平养老保险股份有限公司
	广东恒健国际投资有限公司

	广东恒健投资控股有限公司
	中国东方国际资产管理有限公司

	杭州巨子私募基金管理有限公司
	深圳市金之灏基金管理有限公司

	深圳市华安合鑫私募证券基金管理有限公司
	上海常春藤私募基金管理有限公司

	上海姚泾河私募基金管理有限公司
	海南果实私募基金管理有限公司

	湖南长心私募基金管理有限公司
	上海鹤禧私募基金管理有限公司

	西安敦成私募基金管理有限公司
	广东润达私募基金管理有限公司

	上海嘉世私募基金管理有限公司
	华能贵诚信托有限公司

	上海泉汐投资管理有限公司
	佛山市东盈投资管理有限公司

	广东正圆投资有限公司
	上海正心谷投资管理有限公司

	上海临信资产管理有限公司
	广州由榕管理咨询有限公司

	北京才誉资产管理企业(有限合伙)
	上海非马投资管理有限公司

	深圳河床投资管理有限公司
	泰康资产管理有限责任公司

	上海洛书投资管理有限公司
	招商证券资产管理有限公司

	红思客资产管理(北京)有限责任公司
	工银安盛资产管理有限公司

	上海景富投资管理有限公司
	太平资产管理有限公司

	浙江慧远投资管理有限公司
	财通证券资产管理有限公司

	广州市航长投资管理有限公司
	江苏瑞华资产管理有限公司

	上海钦沐资产管理合伙企业（有限合伙）
	阳光资产管理股份有限公司

	狮城产业投资咨询(上海)有限公司
	深圳市榕树投资管理有限公司

	泓铭资本金融控股有限公司
	深圳市新思哲投资管理有限公司

	上海彬元资产管理有限公司
	国泰君安资产管理股份有限公司

	WT Asset Management Limited
	太平洋资产管理有限责任公司

	承珞（上海）投资管理中心（有限合伙）
	光大永明资产管理股份有限公司

	浙江浙商证券资产管理有限公司
	Hao Advisors Management Limited

	Ninety One Asia Pte. Limited
	上海季胜投资管理有限公司

	合众资产管理股份有限公司
	上海前点投资管理有限公司

	深圳宏鼎财富管理有限公司
	上海高毅资产管理合伙企业（有限合伙）

	上海真滢投资管理有限公司
	上海方御投资管理有限公司

	深圳市尚诚资产管理有限责任公司
	上海混沌投资（集团）有限公司

	澄金资产管理有限公司
	沣京资本管理（北京）有限公司

	宁波宝隽资产管理有限公司
	上海途灵资产管理有限公司

	重庆渝汇投资(集团)有限公司
	华商基金管理有限公司

	张家港高竹私募基金管理有限公司
	湖南源乘私募基金管理有限公司

	上海润义投资管理有限公司
	上海财通资产管理有限公司

	深圳拓森投资控股有限公司
	深圳市日斗投资管理有限公司

	鸿运私募基金管理（海南）有限公司
	上海宁泉资产管理有限公司

	宁远资本有限公司
	红华资本管理（深圳）有限公司

	广发证券资产管理（广东）有限公司
	淡水泉（北京）投资管理有限公司

	泓铭资本集团有限公司
	江苏瑞华投资控股集团有限公司

	横琴淳臻投资管理中心(有限合伙)
	喜知山咨询有限公司

	中哲能源化工有限公司
	上海侏罗纪资产管理合伙企业



