证券代码：688285                        证券简称：高铁电气

中铁高铁电气装备股份有限公司
投资者关系活动记录表
	投资者关系活动类别
	□ 特定对象调研        □√分析师会议
□ 媒体采访            □ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观	
□ 其他

	时间
	2026年10月27日15:00

	地点
	中铁高铁电气装备股份有限公司327会议室

	来访单位名称
及人员姓名
	招商证券  郭倩倩

	上市公司接待人员姓名
	王舒平、何保国、曹美玲

	投资者关系活动主要内容
	1.请问十五五规划高铁、城轨地铁投资建设总量是否放缓，若是，如何实现公司营收和净利在未来逆势双增长？
[bookmark: _Toc230100916]答复：整体来看，“十五五” 高铁、城轨行业并非投资收缩、建设降温，而是告别粗放扩网，迈入总量稳健、结构优化、质量优先的高质量发展阶段，行业底盘稳固、核心赛道景气度较高。高铁方面，五年通车增量与 “十四五” 基本持平，规划新增约 1 万公里，2030 年总里程目标 6 万公里；项目审批不再侧重东部同质化复线、低效支线，资源向沿江高铁、西部陆海、出疆入藏等国家战略干线倾斜，同步推进枢纽升级、既有线扩能补短板，铁路固投将会继续维持高位，基建开局稳步增长。城轨方面，由大规模新建转向都市圈精细化配套。新规收紧准入、严控弱客流城市低效新线，常规地铁新建节奏放缓，市域郊铁路、核心城区支线、枢纽改造、既有线智能化升级成为投资重点，属于结构调整而非总量下行，头部城市新增配套与存量运维需求充足。综上，“十五五”行业并非整体降投资，而是择优提质：压降低效同质化项目，加码战略通道、城市群轨交、智能改造、存量后市场及西部补网项目，项目盈利与运营稳定性改善，产业链订单需求充足，长期基本面向好。
2.请问公司有何后备产品或项目实现第二增长曲线？
答复：未来，公司将围绕“轨道交通供电装备技术创新的引领者”“轨道交通智能运维的推动者”“绿色低碳发展的践行者”的战略定位，坚持以提供“绿色、安全、智能”轨道交通供电产品和服务为使命，立足新发展阶段，融入新发展格局，以深化改革为牵引，不断推动企业高质量发展。一是坚持主责主业。紧扣国家“十五五”发展规划，精准锚定铁路领域重点项目，强化定制化方案设计，提升投标精准度，持续巩固市场优势；持续深耕城轨目标市场，紧盯城市轨道交通新线建设及既有线路升级改造项目，扩大城轨市场覆盖范围；抢抓运维领域发展机遇，把握行业“大维修、大改造”与存量设施提质升级的发展趋势，重点拓展高铁三级修、普速铁路专项整治、城轨线路运维等领域，打造可持续增长的运维业务板块；紧扣共建“一带一路”倡议，搭建稳定的海外市场网络。二是加快培育新兴产业。聚焦消防灭焰装备、隔离开关、高压电气法兰等系列产品，深化技术攻关与客户合作，推动轨外产品向高附加值、多元化方向发展。三是加强关键核心技术攻关。聚焦前沿技术，做好主业领域技术储备。同时，根据客户需求，畅通“市场-研发”双向联动机制，切实推动技术创新成果精准对接市场需求，持续稳固行业核心竞争力。
3.面对客户集中度较高且关联交易占比较高的风险，公司有何应对措施？
答复：受我国轨道交通装备产业投资主体特点的影响，公司主要客户多为各铁路局、铁路公司、铁路施工相关总包单位及城市轨道交通各类公司。由于公司产品专业性强，且客户绝大多数为央企和国企，应收账款回款风险较小。公司近年来参与铁路、城铁市场的甲供招标项目较多，客户多为业主公司，在一定程度上降低了关联交易比例，同时公司一直进行轨外产品技术储备和市场开拓，已取得成效，也是防范客户集中度较高给公司带来经营风险的一个重要举措。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明 
	否

	附件清单（如有）
	/



