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成都苑东生物制药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系 

活动类别 
业绩说明会 

时间 参与单位 地点 接待人员 

2026年 10月 29日
11:00-12:00 

线上参与公司 2026 年第

三季度业绩说明会的全

体投资者 

上海证券交易所上证

路演中心（网址：
https://roadshow.sseinf

o.com/） 

董事长王颖、

总 经 理 袁 明

旭、董事会秘

书李淑云、财

务 总 监 伯 小

芹、独立董事

廖良汉 
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1、 请介绍下前三季度业绩承压的主要原因？ 

答复：尊敬的投资者，您好。公司2026年前三季度实现营收9.9亿

元，同比减少2.81%；归母净利润2.09亿元，同比减少5.24%；扣

非归母净利润1.65亿元，同比减少4.56%。前三季度业绩有所承

压，营收端主要受集采影响，叠加公司顺应行业监管政策主动推

进营销模式转型升级，部分制剂产品的市场准入和推广节奏有所

放缓；利润端小幅下滑，主要系公司深化创新转型战略，创新药

研发投入增加所致。谢谢！ 

2、三季报显示，公司前三季度研发投入2.44亿元，同比显著增

长，其中第三季度研发投入同比增幅达到37.51%，体现出公司

向创新转型的投入力度。想了解目前仿制药与创新药板块的研

发投入配比情况，以及核心研发管线后续有哪些值得关注的里

程碑节点？ 

答复：尊敬的投资者，您好。（1）2026年前三季度公司研发投

入2.44亿元，同比增长25.46%，占营收比例为24.66%，同比提升

5.56个百分点，其中创新药及改良新药研发投入1.74亿元，同比

增长133.8%，占研发总投入比例由上年同期的38.15%提升至

71%。公司研发投入提升的同时，结构上也向创新药倾斜。

（2）2026年公司加速创新管线临床推进。上海超阳核心管线进展

有序：HP-001胶囊正开展Ib期单药剂量拓展及IIa期联合地塞米松

用药的临床研究，入组加速；HP-002片已获中美临床默示许可，

https://roadshow.sseinfo.com/
https://roadshow.sseinfo.com/


 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

投资者关系 

活动主要内容 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国内I期剂量爬坡进行中；HP-003处于临床前研究，预计年底递

交IND；DAC平台首个项目HP-004临床前研究启动，计划2027年

申报IND。超阳在TPD领域已形成覆盖分子胶、PROTAC、DAC

等多种药物形式，产品梯队持续扩容。同时，苑东自有创新管线

同步提速取得重要进展：EP-0226片已完成I期临床研究，即将进

入II期临床研究，注射用YLSH003即将完成I期临床剂量爬坡并读

出数据；EP-0210单抗注射液已完成I期入组，即将推进至IIa期临

床。另有多个差异化创新项目处于临床前阶段。后续若涉及需披

露的进展事项，公司将严格按照上海证券交易所相关要求履行信

息披露义务，请您持续关注公司公告。谢谢！ 

3、公司今年推出股权激励计划，其中设定了明确的创新药研发

考核目标。为保障前述创新药目标顺利达成，公司配套了哪些

推进举措？ 

答复：尊敬的投资者，您好。2026年5月，公司推出针对创新药

研发体系骨干员工的股权激励计划，考核周期为2026-2028年，选

取创新药临床试验数量、对外授权数量作为公司层面的业绩考核

指标，旨在构建创新药研发骨干与企业长效利益共享机制，引导

核心研发团队锚定战略目标，激活公司创新转型的内生动力，为

公司转型发展提供坚实保障。 

为保障前述目标达成，公司配套了以下举措： 

第一， 在立项原则与赛道布局上，公司聚焦肿瘤、自免和麻醉

镇痛领域未被满足的临床需求，坚持差异化与高壁垒。

重点聚焦两大主线：一是麻醉镇痛领域的小分子创新

药；二是依托控股子公司上海超阳的蛋白质稳态调控

（TPD）技术平台，打造高壁垒源头创新管线。对于

ADC、双抗等其他赛道，采取审慎卡位策略，作为现有

管线的补充与协同。 

第二， 在资金保障上，真金白银加大创新投入。2026年前三季

度公司研发投入达2.44亿元，占营收比例升至24.66%，同

比提升5.56个百分点。其中创新药及改良新药研发投入

1.74亿元，同比增长133.8%，占研发总投入比例由上年同

期的38.15%提升至71%。公司后续研发费用率预计维持在

25%-30%区间，资源全面向创新药倾斜（预计占比提升至

70%）。且财务上保持弹性，若核心管线取得重大突破，

研发费用率允许阶段性提升至30%以上，全力护航研发。 
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第三， 在临床推进上，管线已进入密集兑现期。截至2026年9月

底，公司比去年同期新增4条创新药管线进入到临床阶

段。公司加快创新转型，计划平均每年将有3个及以上项

目立项并申报IND，2个以上项目进入临床。目前HP-001

等核心管线正快速推进，为完成“临床数量”考核提供坚实

支撑。 

第四， 在授权转化与对外合作上，公司已依托ADC等平台取得

实质性进展。今年以来，公司全资子公司上海优洛已成

功落地两项国际化合作，此外公司正积极与多家跨国药

企保持密切沟通，随着管线的实质性推进和更多的临床

转化，有望加快实现更多海外授权的落地，以此保障“对

外授权数量”考核目标的达成。 

公司及研发团队对完成股权激励计划中的考核目标充满信心，但

相关进展仍存在临床推进节奏等不确定性，具体以公司公告披露

为准。谢谢！ 

4、公司2025年通过增资取得上海超阳控股权，持续拓展抗肿

瘤及自身免疫创新药业务。请问未来在创新药研发平台、差异

化药物管线等领域，是否仍有通过外部股权投资或控股并购补

充技术及产品能力的实际需求？ 

答复：尊敬的投资者，您好！公司坚持自主研发与外部合作相结

合的创新发展战略，积极跟踪全球前沿技术，依托战略投资、控

股并购、合作开发、BD授权等多元开放方式加快推进创新转

型。围绕麻醉镇痛、抗肿瘤、自免等核心疾病领域，公司将持续

筛选战略协同、差异化优质标的，审慎择机开展股权投资与产业

并购。未来如有需要披露的事项，公司将严格按照中国证券监督

管理委员会及上海证券交易所的相关规定，及时履行信息披露义

务。感谢您对公司的关注。 

5、领导，您好！我来自四川大决策。请问，想请领导介绍一

下，近几年获批的新产品中，哪些已经进入放量阶段？今年新

获批的品种在明年的收入贡献上公司是怎么展望的？这块公司

目前的推进节奏是怎么样的，方便我们做跟踪？ 

答复：尊敬的投资者，您好。（1）公司近年制剂业务获批保持

稳定节奏。以2025年为例，公司累计获批制剂新产品17个。目

前，这些品种均已陆续进院开始贡献业绩增量。（2）关于今年

新获批品种及明年的收入展望，新品上市后的第二年通常是快速

上量期，其中，重磅品种如2类改良新药氨酚羟考酮缓释片，如



今年能顺利完成医保准入与渠道铺垫后，预计2027年该产品将进

入放量阶段。（3）关于未来的推进节奏和跟踪点：随着公司资

源全面向创新药倾斜，仿制药的研发投入正在缩减，我们将不再

单纯追求“批文数量”，而是更看重“品种质量”。未来的获批重心

将聚焦在复杂制剂和精麻管制特药上。因此，您可能会看到未来

仿制药获批总数有所减少，但高壁垒、高商业价值品种的占比将

大幅提升。这将为公司持续提供高质量的稳健现金流，为创新转

型提供坚实的底座支撑。谢谢！ 

附件清单（如有） 无 

日期 2026 年 10 月 29 日 

 


