证券代码：688028                                     证券简称：沃尔德
投资者关系活动记录表
	                                                      投资者关系活动类别
	□特定对象调研        □分析师会议            □媒体采访
☑业绩说明会          □新闻发布会            □路演活动
□现场参观            □其他（券商组织的策略会）

	参与单位名称
	博道基金、银华基金、上海漫长奇遇、岭南资本、润义投资、磐耀资产、大朴资产、道仁资产、亘曦私募基金、泽瑛私募基金、圣熙资产、领骥资本、前海汇信得基金、安益资产、卓恒私募基金、私享私募基金、鑫融长弘投资、前海荣金资产、启泰私募基金、混沌道然资产、康曼德资本、恒泽私募基金、尚诚资产、同泰基金、中信建投、国海证券、太平洋证券、中金公司、方正证券、招商证券投资、国泰海通、西部证券、西南证券、国盛证券、甬兴证券、华福证券、东北证券、银河证券、申万宏源研究、华泰证券、国联民生证券、国金证券、华西证券、开源证券、中泰证券、天风证券、中信证券、德邦证券、浙商证券、国投证券、光大永明资产、和谐健康保险、中银国际证券、天演论资本、五矿信托、峰和私募基金、诚盛投资、Skyfort Inwestment Manogement Ltd.、东吴证券、约牛证券、禾悦资本、力嘉咨询、百励商贸、永诚资产、星炜投资、雲富投資集團 、红骅投资、平安基金、敦颐资产、东坤资产、个人投资者：23人
部分会议参会者无法签署调研承诺函，但在交流活动中，我公司严格遵守相关规定，保证信息披露真实、准确、及时、公平，没有发生未公开重大信息泄露等情况。

	时间及地点
	10月30日09:00-10:00，价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动/电话会议/腾讯会议

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理：陈继锋
独立董事：任刚
副总经理、财务总监：许伟
副总经理、董事会秘书：陈焕超
证券事务代表/IR：沈李思

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK2]风险提示：
本次交流涉及的行业预测、公司发展战略和经营计划、新产品研发及产业化安排、客户验证及订单预期等内容均为前瞻性陈述，不构成公司或公司管理层对投资者的业绩承诺或投资建议。相关事项受宏观环境、行业周期、技术迭代、市场需求、客户认证及竞争格局等多重因素影响，存在不确定性，敬请广大投资者理性决策，重点关注以下风险：
1、新产品、新项目研发及产业化风险：新产品、新项目从技术研发到产业化过程中，可能遇到研发进度缓慢、技术及产品发展趋势判断失误、技术成果转化不力以及工艺稳定性、产品良率、成本控制不达预期等不确定性；同时需要持续进行研发、工艺和设备投入，后续市场开拓及下游需求亦存在不确定性，可能无法如期为公司带来预期收益，对公司发展产生不利影响。特此郑重提醒广大投资者防范公司相关新业务的投资风险。
2、金刚石微钻业务客户验证及市场拓展风险：公司金刚石微钻在PCB孔加工领域，尚处于市场拓展和客户验证阶段，客户认证周期、验证结果、批量供货稳定性、产品良率、成本控制及价格竞争力等均存在不确定性。前期验证取得进展，不代表未来必然获得批量订单或形成持续、规模化收入；如客户验证、市场导入或产业化进度不及预期，可能对公司相关业务发展和经营业绩产生不利影响。
3、金刚石功能部件业务特别是散热领域产业化风险：公司已将金刚石散热作为中长期重点研发方向，虽然有部分产品完成产品验证并开始商业化落地，但总体该业务仍处于研发、验证或市场培育阶段，距离大规模化收入尚有较大差距。若技术研发、产品迭代、客户验证、市场导入或订单转化不及预期，可能影响该业务的产业化进程和公司中长期经营业绩，敬请广大投资者客观认识该业务的产业化进程，注意投资风险。
4、技术路线迭代、市场竞争及投入风险：公司现有业务及产品，若出现其他材料或技术方案实现突破、下游客户技术路线调整、行业标准及认证要求变化、市场竞争加剧或产品价格下降等情形，可能对公司技术优势、客户导入、市场份额和盈利水平产生影响。同时，公司根据业务发展需要推进相关产能建设和投入，若后续订单获取、客户验证或产能爬坡不及预期，可能导致新增产能未能充分利用，并带来固定资产折旧、人员及运营成本上升等风险。
5、二级市场股价波动风险：目前公司金刚石微钻、金刚石散热等产品的市场关注度较高，相关业务尚处于验证或产业化推进阶段。二级市场股价受宏观经济、行业政策、市场情绪、资金流向等多重因素影响，可能出现较大波动，并存在股价与公司现阶段经营业绩、业务发展进度及盈利能力不完全匹配的风险。敬请广大投资者理性看待市场热点，审慎作出投资决策，注意投资风险。
第一部分 2026年三季度经营和财务情况
2026年前三季度，公司营业收入与利润双双实现增长，利润增速明显快于营收增速，同时毛利率、净利率较去年同期均有提升。
2026年1-9月，公司实现营业收入6.66亿元，同比增长23.52%；归母净利润1.09亿元，同比增长52.82%；扣非净利润1.09亿元，同比增长62.48%。利润增速显著高于收入增速。
盈利水平方面，前三季度整体毛利率47.52%，较2025年同期提升4.49个百分点；净利率16.38%，同比提升3.14个百分点。经营现金流表现稳健，经营活动产生的现金流量净额1.24亿元，同比增长4.87%，高于当期归母净利润；基本每股收益0.7229元，同比提升52.99%。可以看到，公司不仅收入规模在增长，盈利质量也同步改善。
公司三季度实现了收入、利润同比、环比双增长，毛利率与净利率继续提升，单季盈利能力相较于二季度得到进一步改善。
三季度营业收入2.49亿元，同比增长21.86%，环比增长13.27%。归母净利润5067.93万元，同比增长82.43%，环比增长68.43%；扣非净利润5001.23万元，同比增长83.55%，环比增长57.79%。
第三季度毛利率49.07%，同比提升7.54个百分点，环比二季度提升2.24个百分点；单季净利率20.36%，同比提升6.76个百分点，环比二季度提升6.67个百分点。
从收入增长来源看：一是公司精密工具业务，在新能源装备、消费电子、通用机械等应用领域持续拓展，营业收入实现稳步增长；二是金刚石功能部件业务，部分产品实现规模化量产并形成商业化销售，营业收入实现快速增长。随着营业收入增长，摊薄了固定成本，规模效应逐步显现；公司持续提升高毛利产品比重、优化产品结构，并推进降本增效，推动产品毛利率提升。
第二部分 提问与回答
Q：金刚石散热产品的客户验证目前处于材料性能验证、封装可靠性验证、小批量试产还是商业供货阶段？单晶、多晶及4—12英寸晶圆进展如何？
公司中小尺寸金刚石散热衬底，部分客户已完成产品验证，开始推动产业化落地；4-12英寸金刚石散热晶圆已实现较稳定的平整度和良率控制，处于小批量验证阶段，不同客户、不同尺寸产品的验证进度存在差异，具体客户名称、尺寸结构和验证节点涉及商业保密要求，不方便公开披露。
Q：金刚石散热产品现有产能、募投项目65万片产能及扩产瓶颈如何？在手订单情况怎样？
公司募投项目“金刚石功能部件产业化项目”建设期为3年，达产后规划形成年产65万片金刚石散热衬底的生产能力。产能建设将根据客户验证和订单落地节奏动态推进。
Q：金刚石微钻／钻针在PCB领域的客户验证、商务谈判、订单和供货进展如何？
公司金刚石微钻已与多家PCB厂商持续开展产品优化和验证，部分客户已进入商务谈判流程。PCB钻针业务目前仍处于市场拓展和客户验证阶段。该业务尚未形成规模化供货，对公司当期业绩影响有限。
Q：金刚石微钻及散热产品的扩产进展、达产节奏和资本开支如何？
金刚石微钻产业化项目（一期）建设期为3年，达产后规划形成年产420万支金刚石微钻的生产能力；金刚石功能部件产业化项目达产后规划形成年产65万片金刚石散热衬底的生产能力。现阶段，公司将根据客户验证、订单进度和产能爬坡情况，动态安排产能建设、分阶段达产节奏及资本开支。请各位投资者注意投资风险。
Q：2026年度向特定对象发行进展如何？预计何时完成？是否考虑可转债方式融资？
公司2026年度向特定对象发行A股股票事项尚需上海证券交易所审核及中国证监会注册等程序，完成时间存在不确定性，公司无法提供具体完成时点，请各位投资者注意投资风险。公司目前未公开披露采用可转债方式融资的安排，未来如涉及融资方式调整或重大进展，将依法履行审议程序和信息披露义务。
Q:公司金刚石散热产品本次中标及后续订单情况如何？
公司确实参与了曙光数创相关招投标，金刚石单晶方案中标，为供应商之一。截至目前，曙光数创尚未明确后续具体订单数量、采购份额及交付时间，公司尚未签署相关具体订单或合同。请广大投资者理性看待市场热点，审慎作出投资决策，注意投资风险。
需要说明的是，供应商入选与正式形成订单之间仍有后续流程。进入供应商名单，代表公司具备相应供应资格，但并不等于客户已经下单，也不代表未来份额已经确定。公司最终能够取得多少订单，还需视客户项目推进情况及后续采购安排而定，相关事项及进展情况请以公司官方口径为准。
Q:公司参与投标的客户未来将如何选择金刚石单晶和多晶方案？
本次客户同时选择了金刚石单晶和多晶方案。后续最终采用何种方案以及如何安排采购，客户会根据自身技术路线、项目进度和采购安排综合确定，公司不便代为判断。公司当前的首要任务是把产品、验证和交付等工作做好。后续如相关订单或合同达到信息披露标准，公司将按照规则及时公告。
Q:公司前三季度利润增速明显快于收入，主要原因是什么？
公司前三季度营业收入同比增长23.52%，归母净利润同比增长52.82%，扣非净利润同比增长62.48%。
1、营业收入增长，摊薄了部分固定成本，规模效应逐步显现；
2、部分新产品增速较快，但占总体收入比重还较低，同时公司部分新产品的附加值较高；
3、发展战略调整见成效，精密工具围绕高端制造客户需求持续做强，压缩、调整或停止一些非核心产品；金刚石功能部件业务围绕声、热、电、光等场景的产品体系逐步完善，并逐步开始贡献收入和利润。
Q:金刚石微钻（钻针）在PCB领域的未来具体拓展方向？
1、公司产品具体应用方向更加广泛，面向M8、M9、PTFE、陶瓷填充等高端难加工基材；
2、前期测试主要集中在M8/9基材，金刚石钻针使用寿命、稳定性均达到预期效果，得到部分客户的认可，公司开始推进供应商资质导入工作，目前进展顺利，并积极推动下一步的订单落地；
3、公司逐步加大在PTFE、陶瓷填充等基材的金刚石钻针的开发，已和部分客户进行对接并进行产品验证等工作。

	附件清单
	无

	日期
	2026年10月30日



