证券代码：688269                                   证券简称：凯立新材

西安凯立新材料股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	
□特定对象调研	□分析师会议

□媒体采访	□业绩说明会

□新闻发布会	□路演活动

□现场参观

其他（电话交流会）

	参与单位名称及人员姓名
	人员
	机构名称
	人员
	机构名称

	
	郭建奇
	天风证券
	李绍程
	申万宏源

	
	彭丹雪
	太平资产
	蒯小龙
	上海玖鹏资产

	
	潘云姗
	广东恒健投资
	白照坤
	银华基金

	
	缪逸冰
	融通基金
	Liu Zhuo Yu
	韩国投资信托运用

	
	袁帅
	平安养老保险
	刘毅
	开源证券

	
	金松
	鹏华基金
	杜玙
	天风证券

	
	马金龙
	上海胤胜资产
	陈烁
	信达澳亚基金

	
	陆远兮
	工银安盛资产
	许思敏
	申万菱信基金

	
	戴晨阳
	浦银安盛基金
	周燕
	南华基金

	
	张磊
	南方基金
	陆方
	上海国际信托

	
	韩霄
	华夏基金
	陈姗姗
	浙商证券股份

	
	毛文博
	华宝基金
	刘平
	上海汐泰投资

	
	夏俊
	杭州弈宸私募基金
	于嘉馨
	银河基金

	
	张明烨
	信达澳亚基金
	杨明
	华安基金

	
	刘更
	厦门顺为有道投资
	李晶玥
	东方证券股份

	
	蔡仁飞
	上海兆天投资
	王黛丝
	巨杉(上海)资产

	
	帅瑞韬
	德邦基金
	刘璐丹
	兴业证券股份

	
	薛余来
	天风证券
	孙磊
	红思客资产管理

	
	张响东
	中银基金
	梁振霆
	中国国际金融股份

	
	田元泉
	建信基金管理
	徐志谋
	瑞达基金

	
	都逸敏
	南方基金
	刘勇
	光大证券股份（自营）

	
	赵蓬
	大成基金
	陈冠雄
	中银国际证券股份

	
	郭嘉
	海南神采私募基金
	王莎
	华夏理财

	
	陈林海
	海富通基金
	程驰
	招银理财

	
	吕品洁
	中国人寿养老保险股份
	樊益静
	华鑫证券

	
	傅奕翔
	上海东方证券资产
	张倩
	高林资本

	
	张小郭
	创金合信基金
	洪少猛
	苏州景千投资

	
	陈峰
	世纪证券
	边鑫
	安联保险资产

	
	肖意生
	世纪证券
	张伟光
	上海知曜私募基金

	
	文康
	华安基金
	石浩
	上海歌汝私募基金

	
	李楠竹
	兴证全球基金
	黄秋实
	北京国有资本运营

	
	武磊
	富国基金
	陈俊哲
	兴业证券股份

	
	藕文
	信银理财
	姜泽甜
	中哲能源化工

	
	王卓立
	富国基金
	刘艾珠
	杭银理财

	
	周小波
	海富通基金
	闫伟
	富国基金

	
	焦阳
	国联基金
	戴泽斌
	富国基金

	
	郭书捷
	江苏瑞华资产
	陈浩
	江苏瑞华投资

	
	孙鹏程
	信达澳亚基金
	林元增
	江苏瑞华投资

	
	王艳
	西部证券股份
	应超
	光大证券资产

	
	张汇韬
	上海高毅资产管理合伙企业
	李勇
	润晖投资

	
	岳子曈
	光大保德信基金
	盛瑞武
	汇添富基金

	
	朱施乐
	长安基金
	杨骏骋
	嘉实基金

	
	沈玉梁
	嘉实基金
	王清瑶
	浙江银万私募基金

	
	李澳
	长城基金
	戴雨彤
	西部证券股份

	
	缪东航
	摩根士丹利基金管理（中国）
	朱梦颉
	浦银理财

	
	杨明韬
	海南果实私募基金
	汪自兵
	上海方物私募基金

	
	杨煜哲
	上海姚泾河私募基金
	顾宝成
	度势投资

	
	宋阳
	嘉实基金
	杨浩
	交银施罗德基金

	
	解婧
	平安基金
	胡春霞
	圆信永丰基金

	
	王丝语
	银河基金
	刘扬
	创金合信基金

	
	郭琪
	财通证券资产
	郄岩
	Ninety One Asia Pte. Limited

	
	黄思敏
	银河基金
	陈辛
	华泰证券（上海）资产

	
	郑恺
	华宝基金
	曹子寒
	太平洋资产管理

	
	孟东晖
	中邮人寿保险股份
	赵军华
	中兵投资管理

	
	杨玄
	富国基金
	张凯
	太平养老保险股份

	
	王瑾
	中银国际证券股份
	张津源
	广东恒健国际投资

	
	孙文瑞
	宁银理财
	陈玮璇
	泰康资产管理

	
	宋梓荣
	富国基金
	李曦辰
	阳光资产

	
	王睿
	中信保诚基金
	马金龙
	上海胤胜资产

	
	李阳东
	华安基金
	李曦辰
	阳光资产

	
	傅乐晗
	光大证券股份
	侯斌
	金元顺安基金

	
	林晓凤
	光大保德信基金
	
	

	时间
	2026年10月30日

	地点
	凯立新材综合楼办公室

	公司接待人员姓名
	财务总监兼董事会秘书：曾利辉
证券事务代表：石婧文、曹渤杨

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、请介绍公司具备潜力的在研项目、新产品落地进展？
尊敬的投资者您好！公司持续强化科技创新，牢牢把握新材料产业发展机遇，不断开拓未来的增长空间，公司产品众多，截至目前600余种，且不断开发新产品，持续推动公司的发展。
精细化工领域，贵金属催化剂的多个重点产品实现了进一步的贵金属等效减量与迭代升级，持续巩固了公司产品的核心竞争优势；
基础化工领域，醋酸仲丁酯加氢用催化剂、石油树脂加氢用催化剂、第二代BDO用催化剂、第四代制冷剂催化剂等多个新产品成功推向市场，新产品广泛应用于胶粘剂及高分子新材料、可降解塑料与氨纶产业链、环保制冷与新能源热管理等领域，实现了从传统精细化工到绿色低碳新材料的全场景覆盖；其中基础化工领域大单品乙炔法PVC用铜炭催化剂、乙烯法PVC用铜系催化剂工业试用反馈良好；烷烃脱氢催化剂工业试验有序推进，多个大单品催化剂新产品工业验证和市场开拓工作取得积极进展；
下游延伸领域，固体、液体两类氢化丁腈橡胶产品业已顺利生产并实现规模化销售，其中首批新开发的液体氢化丁腈橡胶成功应用到高端锂电领域，市场前景广阔。
后续进展请关注信息披露。感谢您对公司的关注！
2、公司2026前三季度收入同比上升原因？
尊敬的投资者您好！公司实现营业收入231,026.83万元，与上年同期相比增长 61.02%，主要系产品结构变化，医药领域催化剂产品的收入较上年同期增长，带动收入同比增加。感谢您对公司的关注！
3、公司2026前三季度净利同比下降原因？
尊敬的投资者您好！公司实现归属于上市公司股东的净利润4096.91万元，较上年同期降低50.69%，主要系：一、公司部分基础化工领域产品未处于替换周期，整体产品销量较上年同期减少，对公司利润水平产生不利影响；二、计提存货跌价准备及应收款项信用减值损失较上年同期增加，对利润水平产生不利影响；三、研发费用同比增长，进一步影响公司前三季度利润。感谢您对公司的关注！
4、经营现金流下降的原因是什么？后续能否好转？
尊敬的投资者您好！经营活动产生的现金流量净额较上年同期减少，主要系：一、报告期销售收入增加，未到期结算的应收款项增加；二、公司为满足产品订单生产需要，增加原材料及周转材料采购，原材料采购支出较上年同期增加所致。后续公司将积极加强应收账款回收，努力改善现金流情况。感谢您对公司的关注！
5、请介绍一下铜川全资子公司的运营情况和盈利情况？
尊敬的投资者您好！铜川凯立新材料科技有限公司是凯立新材100%控股的全资子公司，建设2000吨/年催化剂产能，配套2000吨/年贵金属回收产能，是公司“三地四区”布局当中的铜川基地，三地即西安、铜川、彬州；四区分别为草滩基地、泾渭基地、铜川基地、彬州基地，形成“小试-中试-产业化-下游延伸”全链条协同体系。草滩基地为总部研发中心，聚焦研发；泾渭基地是精细化工用贵金属催化剂主力量产基地；铜川基地是基础化工用贵金属催化剂量产基地，并承担中试放大、贵金属资源循环功能；彬州基地规划为基础化工非贵金属催化剂主力量产基地，并承载HNBR新材料延链以及后续新项目落地，各基地分工协同、联动发展。铜川基地生产一直保持正常运转，持续承接基础化工催化剂生产以及废旧催化剂回收订单。
经营情况方面，2025年全年铜川凯立营收5.23亿元，净利润889.45万元；2026年上半年营收2.86亿元，净利润663.69万元，盈利质量有所改善。铜川基地23年底投产，厂房、设备持续计提折旧，折旧是常态化固定成本，叠加人工、能耗等刚性支出，产能利用率正处于爬坡阶段。
长远来看，铜川基地的定位不会变，后续我们一方面发挥中试平台的中试放大作用，一方面持续开发烷烃脱氢催化剂等新产品、持续开发PVC催化剂等成长性产品的下游市场，通过提升产能利用率摊薄单位折旧等固定成本；另一方面也会加强铜川基地资源再生一体化的协同价值，提高铜川凯立的盈利能力，为投资者带来长期价值。感谢您对公司的关注！
6、请介绍一下彬州控股子公司的运营情况和盈利情况？
尊敬的投资者您好！彬州凯泰新材料有限公司为公司控股子公司，凯立新材持股40%，基于董事会席位安排，纳入公司合并报表，定位为公司向下游延伸的氢化丁腈橡胶（HNBR）产业化项目，一期规划产能1000吨/年，是公司依托催化剂技术向下游高端新材料延伸的重要布局。
项目于2025年底建成投产并产出合格产品，进入2026年，固体、液体两类HNBR产品均已实现对外销售，其中液体HNBR已经进入高端锂电领域开展应用验证，市场拓展有序推进。项目仍处于投产初期、在生产样品，配合客户测试，产能开始爬坡的初期阶段。
经营情况方面，2025年全年彬州凯泰实现营业收入19.47万元，净利润-196.86万元，以试生产为主；2026年上半年实现营业收入217.33万元，收入较去年全年明显提升，但净利润为-551.79万元，仍处于亏损状态。亏损主要原因是项目投产转固之后，厂房、设备持续计提折旧，叠加人工、能耗等固定成本刚性支出较高，而现阶段产能利用率偏低，收入规模暂未覆盖固定成本，属于新材料产业化项目爬坡阶段的正常情形。
整体来看，彬州凯泰HNBR项目路线验证顺利，产品已经实现出货并切入锂电等高附加值赛道，后续我们将持续推进产能爬坡、客户导入与认证工作，随着产能利用率提升、营收规模放大，逐步摊薄单位折旧等固定成本，改善经营效益，早日实现扭亏为盈。感谢您对公司的关注！
7、PVC无汞催化剂未来订单情况？
[bookmark: _GoBack]尊敬的投资者您好！2026年截止9月底在手订单241.32吨，前三季度实现销量41.36吨，未执行订单241.32吨。感谢您对公司的关注！
8、PVC无汞化推进进展如何？
尊敬的投资者您好！2026年4月13日在乌鲁木齐召开的电石法聚氯乙烯行业座谈会明确指出，无汞化转型是推动电石法聚氯乙烯行业绿色发展的重要举措，要求行业企业高度重视、及早谋划、有序推进电石法聚氯乙烯无汞化转型。从行业进展来看，近两年PVC行业无汞化转型步伐明显加快。感谢您对公司的关注！
9、PVC无汞催化剂从开始接触客户到实现规模化销售大概需要多长时间？
尊敬的投资者您好！无汞化改造需对产线整体增加投入，原体系需整个更换，涉及产线设计、办手续、行政审批、设备定型选型、安装建设等，预计需一年至一年半以上，具体取决于各地审批时间。目前已有PVC企业今年内制定了相关计划，只是实施日程尚未完全确定，今年内会很快推进。感谢您对公司的关注！
10、HNBR目前生产销售和客户开拓情况如何？前三季度盈利情况如何？
尊敬的投资者您好！氢化丁腈橡胶是公司向下游延伸的重点方向，属于高性能弹性体，固体氢化丁腈橡胶主要应用于高端密封、航空航天、油田、汽车传动带等领域。液体氢化丁腈橡胶为2026年新投产产品，成功应用至高端锂电领域，整体市场前景广阔。但下游用户需对氢化丁腈橡胶产品进行性能评测，该行业评测周期较长，有的半年甚至一年以上，因此验证周期较长。这也导致前三季度生产销售总量较小，约销售100多吨。从与客户应用交流看，客户对现阶段橡胶产品的评测结果和性能指标非常认可。预计明年氢化丁腈橡胶产品的生产销售情况会有很大改观，公司对该产品的市场应用充满信心。感谢您对公司的关注！

	日期
	2026年11月3日



