证券代码：688326                                   证券简称：经纬恒润

北京经纬恒润科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-009
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研           □分析师会议
□媒体采访               业绩说明会
□新闻发布会             □路演活动
□现场参观               □电话会议
□券商策略会             □其他

	参与单位名称
	参与公司2026年第三季度业绩说明会投资者

	会议时间
	2026年11月2日

	会议地点
	价值在线（www.ir-online.cn）

	上市公司接待人员姓名
	董事长、总经理：吉英存
董事、副总经理：范成建
执行副总裁：李谦
董事、副总经理：王舜琰
董事：张明轩
副总裁：吴临政
副总经理：刘洋
财务总监：鹿文江
董事会秘书：郑红菊
独立董事：谷云超

	投资者关系活动主要内容介绍
	1. 公司存货增加较多的主要原因？公司将如何改善回款和库存周转、控制减值风险并保障营运资金？
答：（1）存货增长原因及周转、减值风险管控：
截至三季度末，存货增加主要来自两方面：一是为增强供应链韧性、保障供应安全，原材料备货较年初增加约4亿元；二是部分项目采用终验收模式，尚未完成验收的项目对应的履约成本有所增加。随着四季度相关项目的验收确认，履约成本类存货有望回落。公司将结合供应链安全需求优化备货，提高库存周转率，降低库存积压及减值风险。
（2）改善回款及保障营运资金安排：
公司将优先提升经营自我造血能力，推动项目验收、确认及回款。同时，公司将积极与银行沟通流动资金贷款、项目贷款等融资安排，保障经营周转。
2. 公司海外业务目前进展如何，相关项目预计何时贡献收入并改善毛利率？公司未来的海外布局思路是什么？
答：（1）海外业务进展以及贡献业绩预期：
公司海外业务定点持续扩大，主要来自欧洲、东南亚及日系客户。欧洲方面，随着全球车企对中国供应商的认可度提升，公司在欧洲客户现有车型、下一代全球车型，以及面向欧洲、南美和中东市场的车型上均取得进展。东南亚方面，依托马六甲工厂及吉隆坡研发中心，持续拓展宝腾、Perodua等客户，并积极争取印度、印尼项目。同时，公司也获得部分日系客户面向中国、欧洲和东南亚市场的纯电车型项目，产品覆盖车身、底盘、座舱及新能源等领域。
业绩贡献方面，欧洲相关项目预计最快于2028年量产，2029年起有望规模放量，部分项目具备较好的开发费和毛利率。东南亚及日系项目也将逐步推进，但具体收入贡献时间和规模仍取决于项目量产及客户需求。
（2）公司未来海外布局思路：
公司海外布局主要围绕两类需求展开：一是海外整车厂及全球Tier1客户的本地化配套要求，二是中国车企出海带来的交付需求。公司将结合具体产品的项目规模、产量和量产时间决定海外布局节奏。目前，马六甲工厂和吉隆坡研发中心是东南亚布局的重要支点，除支持现有业务外，未来还将拓展东南亚和印度等市场。
欧洲方面，公司已在慕尼黑、科隆、科布伦茨等地布局研发、销售和项目团队，支持车型开发、项目管理等工作，制造布局则重点评估东欧，已考察波兰、匈牙利和斯洛伐克等地，未来将根据客户需求和项目进展，推动研发与制造协同、贴近客户交付。
3. 公司与辉羲智能在高阶智驾及具身智能等领域的合作进展如何？
答：公司与辉羲智能在诸多领域开展了深度合作，当前主要有以下进展：
具身智能：现阶段双方合作集中于机器人域控方向，产品主要是机器人“大脑”或“大小脑融合”域控制器，产品形态有不同变种。相关产品已获得客户定点，并开始小批量交付。目前月度订单规模较小，后续收入贡献规模仍取决于项目量产节奏及客户需求。
高阶智驾：公司与辉羲智能在高阶智驾领域的合作方案已用于公司内部L4无人重卡，相关车型预计明年量产，待量产后公司计划再向更多客户推广。
无人物流车：受部分现有方案价格上涨影响，公司正向客户推广基于辉羲光至R1芯片的方案，作为替代选择。该方案在算力利用效率方面表现较好，并已完成对π0.5、π0.7等VLA模型的适配，测试效果良好。
4. 研发服务业务今年的收入预期及后续展望？在测试验证新规下对业务影响如何？
答：（1）研发服务业务今年的收入预期及后续展望：
一季度受汽车行业销量影响，研发服务业务承压；二、三季度收入逐步回暖，公司预计四季度环比三季度进一步改善。展望后续，海外业务增长、新增大客户，以及智能驾驶和L4数据平台能力逐步转化为对外研发服务，有望带来新的增长机会。
（2）测试验证新规对业务的影响：
随着辅助驾驶和智能驾驶相关法规要求趋严，道路测试、封闭场地测试、数据软件测试及硬件在环仿真等环节的标准有望提高，尤其是对仿真测试覆盖度和执行度的要求。公司认为这将推动行业测试验证需求增长；凭借多年仿真测试经验及覆盖数据采集、加工、场景管理、数据回灌和仿真的L4工具链，公司有望进一步强化竞争力。



